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XULASO

Toadqgigatin moagsadi Azorbaycanda dovlst biidcasi xarclorinin geyri-neft-gaz igtisadi
artimina Otiirlilmo xiisusiyyatlorini 2019-2025-ci illorin rosmi statistik molumatlar1 asasinda
qiymatlondirmokdir. Nominal biidca xarclari istehlak qiymatlori indeksi vasitasilo 2019-cu ilin
giymatlorino gatirilmis, real biidco xorclorinin artimi geyri-neft-qaz UDM-in real artimu ilo
miiqayisa edilmisdir. Tohlilo biidca xorclorinin UDM-2 va geyri-neft-qaz UDM-o nisbati, neft-
qaz vo geyri-neft-qaz biidco golirlorinin geyri-neft-qaz UDM-o nisboti, galirlorlo drtiilmo
omsall, real resurs mohsuldarligi vo Fiskal Otiiriilmo Effektivliyi indeksi daxil edilmisdir. Eyni
ilin real artim templori {izro Pearson olaqasi r = -0.393 (p = 0.383), bir illik gecikmo ilo iso r =
-0.424 (p = 0.402) olmusdur; miisahids say1 az oldugundan bu naticalor sabobiyyat deyil, yalniz
diagnostik uygunluq kimi sorh edilir. 2025-ci ildo biidco xorclorinin geyri-neft-qaz UDM-o
nisboti 41,8 faizo enmis, real resurs mohsuldarlig 2,47-yo, golirlorlo ortiilmo iso 101,4 faizo
catmisdir. Naticalor fiskal tasirin xorclorin nominal miqyasindan deyil, real xorc dinamikasi,
golir strukturu, avvalki illords formalasmis dovlot kapitali vo 6zal iqtisadi faalligla birlikdo
qiymatlondirilmali oldugunu gostarir.
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GIRIiS

Dovlot maliyyssi milli iqtisadiyyatin strukturunun formalagmasina tosir edon osas
institusional mexanizmlordon biridir. Biidca golirlorinin saforbor edilmasi, xarclorin funksional
vo iqtisadi istiqamatlor iizro bolgiisii, dovlot investisiyalarinin maliyyoalosdirilmasi vo sosial
ohdoliklorin yerino yetirilmosi eyni zamanda hom cari tolobi, hom do iqtisadiyyatin
uzunmiiddatli istehsal potensialini doyisdirir. Azarbaycan kimi karbohidrogen galirlorinin
dovlst maliyyasindo miihiim rol oynadig: iqtisadiyyatda biidca siyasatinin tosirliliyi yalniz
xarclorin nominal artimu ilo 6lgiils bilmoz. Osas masals fiskal resurslarin qeyri-neft sektorunda
olavo doyorin genislonmosing, 6zal investisiyanin aktivlogsmosineg, infrastruktur vo insan
kapitalinin keyfiyyatinin yliksolmasino hansi doracado ¢evrilmosidir.
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Movzunun aktualligi dovlst biidcoasinin miqyasindaki doyisikliklorlo geyri-neft-qaz
igtisadiyyatinin genislonmasi arasindaki oslagonin nominal paralellikdon konar, real vo struktur
gostaricilor osasinda qiymaotlondirilmasi zorurati ilo baghdir. Dovlot Statistika Komitasinin
molumatlarina gora, dovlat biidcasinin xarclori 2019-cu ildo 24,4 milyard manatdan 2025-Ci
ildo 38,6 milyard manata, geyri-neft-qaz UDM iso 50,4 milyard manatdan 92,3 milyard manata
yiiksoalmisdir [1]. Lakin bu iki nominal gdstaricinin eyni istigamatdo artmasi 6zliiyiinds dovlot
maliyyosinin iqtisadi arttma sobab oldugunu siibut etmir: qiymot soviyyasi, vergi bazasinin
genislonmasi, 6zal investisiya, ixrac, mohsuldarliq va avvalki illords yaradilmis kapital ehtiyati
har iki gostericiys tosir edir. Buna gors moaqalods nominal soviyyelor yalniz fiskal miqyasi
tosvir etmok tclin, tosir istiqamoti iso real artim templori vo struktur nisbotlor osasinda
qiymatlondirilir.

Azorbaycan Respublikasinin 2022-2026-c1 illords sosial-iqtisadi inkisaf Strategiyasinda
dayanigli vo yiiksok iqtisadi artim, geyri-neft-qaz sektorunun genislondirilmasi, rogabatli insan
kapitali, innovasiya vo 6zal sektorun aparici rolunun giiclondirilmasi asas prioritetlor kimi
miloyyon edilmisdir [4]. Bu hadofloro ¢atmaq li¢iin dovlot xorclorinin yalniz makroiqtisadi
sabitlogdirici funksiya dasimamasi, eyni zamanda mohsuldarligi yiiksoldon struktur
investisiyalarina g¢evrilmosi vacibdir. Diinya Bankinin Azorbaycanda doévlot xarclorinin
tosirinin giiclondirilmasi lizro proqrami da orta miiddotli biidco gorgivesi, strateji xorc
planlasdirmasi, dovlat investisiyalarinin somaraliliyi vo biidca soffafliginin genislondirilmosini
osas istiqamatlor kimi gostorir [13].

Tadgigatin asas problemi ondan ibaratdir ki, biidco xarclorinin nominal hocmi iqtisadi
aktivliyin dovlet torafindon maliyyolosdirilon hissasini gdstorsa do, homin xarclorin geyri-neft
igtisadiyyatina otiiriilmo keyfiyysotini birbasa ifade etmir. Eyni hocmdo xorclomo miixtolif
illordo forqli igtisadi naticolor yarada bilor. Pandemiya dévriinds xarclor daha ¢ox sabitlogdirici
va sosial miidafio funksiyasi dasidigi halda, sonraki illords barpa, infrastruktur, azad edilmis
orazilorin yenidon qurulmasi va iqtisadi saxolondirmoe kimi istiqgamatlor 6n plana ¢ixmigdir.
Buna goro do bu moqaloads fiskal tosirlilik xarclorin iqtisadiyyatda ¢akisi, golirlorle ortiilmasi,
geyri-neft UDM-in xorclora nisboti va real artim naticosi ilo birlikdo tohlil edilir.

Tadqigatin hipotezi belo formalasdirilir: dovlat biidcasi xoarclorinin geyri-neft igtisadi
artimina tasirliliyi xorclorin nominal artim tempindon daha ¢ox onlarin resurs moahsuldarligi,
golir bazasi ilo dayanigli maliyyalosmasi vo real sektorun genislonmasi ilo alagali kombina
edilmis gostaricilorde oks olunur. Bagqa sozlo, yliksok xorclomo artimi avtomatik olaraq
yiikksok qeyri-neft artimi demok deyil; noticoyoniimlii fiskal idarsetmo {igiin xorclorin
keyfiyyati vo Otiirlilmo mexanizmi ayrica qiymatlondirilmalidir. Maqalonin moqsadi bu
hipotezi 2019-2025-ci illorin rosmi moalumatlari asasinda tosviri-statistik vo indeks yanasmasi
il yoxlamagq, naticalor asasinda fiskal islahat prioritetlorini miioyyon etmokdir.

ODOBIYYAT iCMALI

Dovlat xorclori ilo iqtisadi artim arasindaki olago fiskal siyasot odobiyyatinin osas
movzularindan biridir. Miiasir yanagsmalarda xorclorin tosiri yalniz onlarin iimumi hocmi ilo
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deyil, torkibi, maliyyelosma iisulu, dovlat institutlarinin keyfiyyati vo iqtisadi dovriin morholosi
ilo izah olunur. Fournier vo Johansson dovloat xorclorinin strukturunun uzunmiiddoatli artim
ticlin oshomiyyatli oldugunu, xiisusilo dévlat investisiyalarinin, tohsil vo sohiyys kimi insan
kapitali1 xorclorinin potensial istehsali dostokloya bildiyini gostorirlor [9]. Bu yanasma fiskal
siyasatin Ol¢li effektindon daha cox keyfiyyot vo struktur effektino diqqget yetirilmasini
osaslandirir.

Gemmell, Kneller va Sanz uzunmiiddatli UDM saviyyasina dovlet xarclarinin torkibinin
tosirini arasdiraraq infrastruktur vo tohsil istiqgamotinds yenidon bolgiiniin istehsal potensialina
miisbot tosir gdstoro bilocoyini miioyyon etmislor [10]. Bu noatico biidco siyasatinin iqtisadi
inkigafda strukturlagdirici rolunu 6n plana ¢ixarir. Xorclorin iqtisadi tosirinin giiclii olmasi iigiin
layiho sec¢imi, investisiyanin idaro olunmasi, satinalma, monitoring vo naticalorin
qiymatlondirilmosi mexanizmlori do eyni dorocode miihiimdir. Oks halda yiiksok
maliyyalogsma soviyyasi asag1 mohsuldarliq vo zoif multiplikativ effektlo miisayiot oluna bilor.

Azorbaycan iizro dovlot maliyyasinin idara olunmas1 masalalari yerli adobiyyatda hom
institusional, hom do fiskal dayaniqliliq baximindan arasdirilmisdir. 9sod dovlot maliyyasi
sisteminin dovlot idaragiliyinde rolunu, maliyys resurslarinin formalagdiriimast vo
istifadosinin institusional osaslarim1  tohlil edorok idarsetmonin tokmillosdirilmasinin
vacibliyini vurgulayir [5]. Homin todqiqat dovlst maliyyasinin togkilati vo nozori toraflorini
sistemlogdirir. Toqdim olunan mogalo iso bu yanasmadan forqli olaraq dovlot biidcosi
xarclarinin qeyri-neft iqtisadi naticalors dtiiriilmasini 6l¢iils bilon nisbatlor vo kompozit indeks
vasitasilo qiymotlondirir.

Beynolxalq Valyuta Fondunun Azorbaycan iizro qiymotlondirmoalorindo fiskal
konsolidasiya, karbohidrogen golirlorindon asililifin azaldilmas: vo 6zal sektorun aparici
oldugu saxalondirms uzunmiiddatli siyasot prioritetlori kimi qeyd edilir [11; 12]. Bu yanasma
biidca xarclorinin davamli olaraq artmasinin deyil, onlarin orta miiddatli fiskal ¢orcivo vo geyri-
neft golir bazasi ilo slagolondirilmasinin vacibliyini gdstorir. Fiskal dayaniqliliq baximindan
golirlorla ortiilmo saviyyaesi, blidca qaydalarinin islokliyi vo dovlet investisiyalariin se¢ilmasi
xarclorin iqtisadi effektinin davamliligini miisyyon edon asas amillordondir.

Diinya Bankimnin 2022-ci il Azarbaycan iizro Olko Iqtisadi Memorandumunda biidco
xorclorinin torkibinin saxalondirmoni dostokloyon aktivlora, o ciimlodon insan kapitalina
yonoldilmasi, xarclorin effektivliyinin sistemli qiymatlondirilmasi va dovlat investisiyalarinin
idaro edilmosinin modernlogdirilmasi tovsiys olunur [14]. Homg¢inin orta miiddotli xorc
car¢ivasinin totbiqi makrofiskal prognozlarin keyfiyyotinin artirilmasi, prioritetlosdirma vo
naticalarin Sl¢iilmasi ilo alagolondirilir [13]. Bu baximdan mévcud odobiyyatda asas bosluq
Azarbaycan lizra blidco xarclarinin geyri-neft iqtisadi naticolors 6tiiriilmasini sads, tokrarlana
bilon vo monitoring iiglin yararli gostoricilor sistemi ilo birgos qiymetlondiron totbiqi
yanagmanin mahdud olmasdir.
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TODQIQATIN METODOLOGIYASI VO MOLUMAT BAZASI

Tadqiqat 2019-2025-ci illari ohato edan illik malumatlar asasinda qurulmusdur. Malumat
bazasina nominal UDM, geyri-neft-qaz UDM, geyri-neft-qgaz UDM-in real artim tempi, dovlot
biidcosinin golirlori vo xorclori, istehlak giymotlori indeksi, biidco golirlorinin neft-qaz vo
geyri-neft-qaz monbolori tizra bolgiisii, hamginin dovlst biidcasinin asasli xorclori daxil
edilmigdir. Makroiqtisadi gostoricilor Dovlot Statistika Komitosinin, biidco gostoricilori
Maliyys Nazirliyi, Milli Maclis vo Hesablama Palatasinin illik icra materiallarinin malumatlari
osasinda gotiirilmisdiir [1; 2; 6]. 2025-ci ilin daxil edilmasi pandemiyadncasi dovrii, 2020-Ci
il sokunu, 2021-2022-ci illorin barpa morhalosini vo 2023-2025-ci illordo fiskal strukturun
doyismaosini miiqayiss etmayo imkan verir.

Metodoloji baximdan maqalo sobabiyyast slagosini iddia edon genis ekonometrik model
deyil, fiskal 6tiiriilmonin diagnostik qiymatlondirilmasi kimi qurulmusdur. Biidco xarclorinin
nominal artimini real geyri-neft-qaz artimi ilo birbasa miigayise etmamak {iglin nominal xarc
artimu illik istehlak qiymotlori indeksi ilo deflyasiya edilmisdir: real xorc artimi =[(1 + nominal
xorc artimi)/(1 + inflyasiya)] - 1. CPI dovlat xorclorinin biitiin komponentlari {i¢iin ideal
deflyator deyil, xiisusils kapital xorclorinin qiymet dinamikasini tam oks etdirmir; buna gors
naticalor real xorc dinamikasinin yaxinlasdirilmis gostoricisi kimi sorh olunur. Miisahido
saymnin yalniz yeddi olmasi, pandemiya vo postmiiharibs barpast kimi struktur qirilmalar,
habels neft qiymotlorinin nominal gostoricilora tosiri inferensial ekonometrikanin etibarliligini
ciddi mohdudlasdirr.

Stasionarliq tizro olava diagnostika kimi 2019=100 real biidcos xarclari va real qeyri-neft-
gaz UDM hocm indekslarino sabitli, sifir gecikmoli genislondirilmis Diki-Fuler (ADF) testi
totbiq edilmisdir. Real biidco xorclori indeksi tigiin ADF statistikasi -1.791 (p = 0.385), real
geyri-neft-qaz UDM indeksi {igiin iso 0.139 (p = 0.969) alinmis va vahid kék hipotezi rodd
edilmomisdir. Comi yeddi miisahido ilo ADF testinin giicii asag1 oldugundan vo laq se¢imi
tciin sorbostlik dorocesi kifayst etmodiyindon ARDL vo VAR omsallar1 toqdim edilmir;
ovvalki spesifikasiyalardan forqli olaraq bu moagalads yalniz real artim templori, nisbatlor vo
soffaf diagnostik gostoricilor saxlanilir.

Birinci gostorici dovlat biidcosi xarclorinin imumi iqgtisadi foaliyyate nisbaton miqyasini
ifado edon biidco xorclori intensivliyidir. Bu gdstorici dovlot xarclorinin UDM-do nisbi ¢okisini
gostarir vo fiskal dl¢iiniin illor lizro miiqayisesine imkan Verir:

Bt = (BE_.t/GDP_t) x 100 (1)

burada BI_t - t ilindo biidco xorclari intensivliyi, BE t - dovlot biidcosinin xorclori,
GDP_t - nominal timumi daxili mohsuldur.

Ikinci gdstorici biidca xarclarinin geyri-neft-qaz igtisadiyyatmin dlgiisiing nisbatidir. Bu
nisbat fiskal resurslarin qeyri-neft iqtisadi baza ilo miiqayisade miqyasini gostorir:

BN_t = (BE_t/NOGDP_t) x 100 (2)

burada BN _t - biidco xorclorinin geyri-neft-gaz UDM-o nisbati, NOGDP _t - geyri-neft-
qaz timumi daxili mahsuludur.
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Ucgiincii gostarici real resurs mohsuldarliginin sado proksisi kimi real geyri-neft-qaz
UDM hacm indeksinin real biidco xarcloring nisbatidir. Qeyri-neft-gaz UDM-in real saviyyosi
2019-cu il baza soviyyasina real artim templorinin zancirvari tatbiqi ils, biidca xarclorinin real
soviyyosi iso nominal xarclorin CPI osasinda 2019-cu ilin giymotlorino gotirilmosi ilo
hesablanir. Gostaricinin artmasi eyni real fiskal resurs vahidine daha bdyiik geyri-neft igtisadi
bazasinin uygun goldiyini gosterir, lakin bu nisbat birbagsa fiskal multiplikator vo ya layiha
somaraliliyi kimi sorh edilmir:

BP_t = NOGDP_t/BE_t (3)

Dordiincii gostorici biidco xorclorinin biidco golirlori ilo 6rtiilmo doracosidir. Gostaricinin
100 faizs yaxinlagsmasi vo ya onu agmasi cari xorclomo miqyasinin golir bazasi ilo daha yiiksok
uygunlugunu oks etdirir:

RC_t = (BR_t/BE_t) x 100 (4)

burada BR_t - dovlot biidcosinin golirloridir. Besinci gostorici artimli real fiskal
mohsuldarliqdir vo iki ardicil il arasinda real qeyri-neft-qaz iqtisadi hocmindoki doyigsmonin
real biidco xarclorindoki doyismaya nisbati kimi hesablanir:

MFP_t = ANOGDP_t / ABE_t (5)

Bu nisbat artiq nominal qiymat effektindon tomizlonsa dos, real biidcs xarclorinin azaldigi
illorde moxracin manfi olmasi1 gostoricinin isarasini doyiso bilor. Buna goro artimli gdstorici
osas notico kimi deyil, yalniz istigamotlondirici diagqnostika kimi istifade olunur; osas
miiqayisalor real xorc artimi, real geyri-neft artimi1 vo real resurs mohsuldarhigi {izorindo
qurulur.

Mogalonin asas metodoloji yeniliyi {i¢ tamamlayic1 fayda indikatorunu - real biidco
mohsuldarhigini, golirlorlo ortiilma soviyyasini va qeyri-neft-qaz sektorunun real artimini - eyni
olgilya gotirarok Fiskal Otiiriilmo Effektivliyi Indeksinin hesablanmasidir. Hor bir géstorici 0-
100 intervalinda min-max normallasdirilir:

z_jt = ((xjt — min(x_j)) / (max(x_j) — min(x_j))) X 100 (6)
Daha sonra ii¢ normallasdirilmis komponent borabar ¢oki ilo birlogdirilir:
FTEI.t = (z.BP,t + z_RC,t + z_gNO,t) /3 (7)

Burada z_BP,t - real biidco mohsuldarliginin, z RC.t - galirlorls 6rtiilmanin, z_gNO,t isa
geyri-neft-qaz UDM-in real artim tempinin normallasdirilmis giymeotidir. Indeks 0-a
yaxinlasdiqca secilmig dovr daxilinds asagi, 100-9 yaxinlagdiqca yiiksak nisbi fiskal otiiriilmo
effektivliyi miisahido olunur. Indeks &lkoloraras reyting deyil vo sababiyyat dlgmiir; yalmz
eyni iqtisadiyyat daxilinds secilmis indikatorlarin birgo dinamikasini monitoring etmok {i¢iin
istifads olunur.

Real biidco xarclorinin artim tempi ilo qeyri-neft-qgaz UDM-in real artimi arasinda xotti
olagonin istiqgamatini qiymoatlondirmak iiclin Pearson korrelyasiya omsalindan istifado
edilmigdir:
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r = X[(gBE_t — gBE)(gNO_t — gNO)] / V(2(gBE_t — gBE)? - £(gNO_t — gN0)?)
(8

Hesablamada eyni ilin real artim templori lizra korrelyasiya amsali r=-0.393 (p = 0.383),
bir illik gecikmao ilo iso r = -0.424 (p = 0.402) alinmisdir. Miisahido saymin yeddi, gecikmali
hesablamada iso alt1 olmasi sobabindon bu omsallar statistik sobabiyyat siibutu kimi deyil, real
fiskal impulsla geyri-neft real artiminin secilmis qisa dovrdo sabit vo miisbat xotti olago
niimayis etdirmadiyini gostoron diagnostik natico kimi sorh edilir.

NOTICOLOR

2019-2025-ci illorin molumatlart nominal biidco xarclorinin davamli artdigini, lakin
qiymat dayismolori nozore alindiqda real xorc dinamikasinin daha zaif vo bazi illorde manfi
oldugunu gostorir. Masalon, 2020-ci ildo nominal biidco xorclori 8,2 faiz artsa da, CPI ilo
diizolisdon sonra real artim toxminan 5,3 faiz olmus, qeyri-neft-qaz UDM iso real ifadodos 2,6
faiz azalmigdir. 2025-ci ilds iso nominal xorclor 2,4 faiz artdigi halda 5,6 faizlik orta illik
inflyasiya fonunda real biidco xarclori toxminan 3,0 faiz azalmus, qeyri-neft-gaz UDM 2,7 faiz
real artmigdir. Bu forq nominal xarclomo artimini real istehsal naticosi ilo eynilogdirmoyin
diizgilin olmadigin1 gostarir.

Cadval 1. Biidcoa xarclari va geyri-neft-qaz iqtisadiyyatinin asas gostaricilori, 2019-2025

il Biidcoa xarclori, Qeyri-neft-gaz Qeyri-neft real Biidca
min manat UDM, min manat artim, % xarclorinin real
artim, %
2019 24 404.8 50 391.8 35 4.7
2020 26 417.1 50792.5 -2.6 5.3
2021 27 412.8 57 786.2 7.2 -2.7
2022 32 008.3 69 826.0 9.1 25
2023 36 458.5 77 661.8 3.7 4.5
2024 37 719.7 857124 6.2 1.3
2025 38 603.6 92 307.1 2.7 -3.0

Monba: Azorbaycan Respublikast Doviat Statistika Komitasinin makroiqtisadi géstoricilori va istehlak qiymoatlori
indekslori [1] asasinda miiallif hesablamalari. Real biidca xarclorinin artimi nominal xarc artimmmin CPI il deflyasiyast yolu
ilo hesablanmisdir.

Cadval 1 gostorir ki, nominal saviyyads bilidco xarclori 2019-2025-ci illords toxminon 58
faiz, geyri-neft-qaz UDM iso 83 faiz artmusdir; lakin real artim templori bu nominal paralelliyi
tosdiq etmir. 2022-ci ildo real biidco xorclorinin artimi toxminan 2,5 faiz oldugu halda geyri-
neft-qaz UDM 9,1 faiz, 2023-cii ildo isa real xarclor 4,5 faiz artdig1 halda geyri-neft-qgaz UDM
3,7 faiz artmusdir. 2024~cii ildo geyri-neft-qaz UDM-in nominal hocmi toxminon 10,4 faiz,
biidca xarcloari iso 3,5 faiz artmigdir; eyni ildo geyri-neft real artimi 6,2 faiz, CPI 2,2 faiz, real
biidco xarclorinin artimi iso toxminon 1,3 faiz olmusdur. 2025-ci ildo geyri-neft-qaz UDM-in
nominal artimi 7,7 faiz, biidco xarclorinin nominal artimi 2,4 faiz toskil etmis, 5,6 faizlik CPI
fonunda real biidco xarclori toxminon 3,0 faiz azalmisdir. Demoli, 2024-2025-ci illordo geyri-
neft-gaz UDM-in nominal iistiin artimi real istehsal genislonmosi vo giymot effektinin birga
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tasiri ilo, biidca xarclarinin isa daha mohdud real dinamikasi ilo izah olunur; bunu birbasa fiskal
multiplikator kimi sorh etmok olmaz.

Qrafik 1. Biidca xorclori va geyri-neft-gaz UDM-in nominal indeks dinamikas1, 2019=100

—@— Dovlat bldcasi xarclari (2019=100)
180 1 Qeyri-neft-qgaz UDM (2019=100) 183
170
160 - 158
o
o
—
1l
[«
—
o
™~ 140 A
"
&
[}
o
£
120 A
108
10/
100 A
0 lul T T T T T
210f9 2020 2021 2022 2023 2024 2025

[
Monba: miisllif hesablamalari asasinda hazirlanmuisdir.

Qrafik 1 nominal gostaricilarin 2021-ci ildon sonra forqli siiratlo genislondiyini tasvir
edir: 2025-ci ildo biidca xorclori indeksi 158,2-yo, geyri-neft-qaz UDM indeksi iso 183,2-yo
catmigdir. Bu forq fiskal siyasotin tosirini siibut etmir; oksino, nominal UDM-in giymot
doyismolori, 6zal istehsal vo investisiya, xidmatlor, ixrac vo avvalki illords yaradilmis kapitalin
istifadosi ilo formalasdigini nozoro almagi tolob edir. Buna goro asagidaki tohlildo real
gostaricilor va fiskal goalir strukturu ayrica qiymotlondirilir.

Cadval 2. Fiskal intensivlik, real resurs mohsuldarlig1 vo galir tominati gdstaricilari

Il | Xorclor/UDM, | Xorclor/geyri- Real geyri-neft Golirlarls
% neft UDM, % UDM /1 real ortiilmo, %
manat xarc
2019 29.9 48.4 2.06 99.2
2020 36.5 52.0 1.91 93.4
2021 29.5 47.4 2.11 96.4
2022 23.9 45.8 2.24 95.8
2023 29.6 46.9 2.22 97.6
2024 29.9 44.0 2.33 98.5
2025 29.9 41.8 2.47 101.4

Monba: [1; 2] asasinda miiallif hesablamalar. Real mahsuldarliq géstaricisinda ham geyri-neft-qaz UDM, ham dba biidca
xorclori 2019-cu ilin real bazasina uygunlasdirilmigdr.
Biidca xarclorinin UDM-2 nisbati 2019-cu ildo 29,9 faiz, 2020-ci ilds iss pandemiyanin
yaratdigi UDM azalmasi vo fiskal dostok naticasinda 36,5 faiz olmusdur. 2022-ci ilds yiiksok
nominal UDM fonunda géstorici 23,9 faizo enmis, 2023-2025-ci illords 29,6 faizdon 29,9 faizo
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yaxin intervalda sabitlosmisdir. Bu doyisikliklor fiskal intensivlik nisbotinin neft-gqaz
qiymotlori vo nominal UDM-in moxrac effekti ilo yiiksok hassas oldugunu gostarir. Buna gora
homin nisbati tokbasina fiskal genislonmonin 6l¢iisii kimi sorh etmok diizgiin deyil.

Biidco xorclorinin qeyri-neft-gaz UDM-» nominal nisboti 2020-ci ildo 52,0 faizo
yiiksaldikdon sonra azalaraq 2025-ci ilds 41,8 faizo diismiisdiir. Real 6lgiida iso geyri-neft-qaz
igtisadi hacminin har bir real biidca xorci vahidina nisbati 2020-ci ilds 1,91-don 2025-ci ildo
2,47-ya yiiksolmisdir. Bu dinamika cari il xorclorinin tokbagina yaratdigr multiplikator deyil:
0zal sektor investisiyalari, daxili va xarici tolob, mohsuldarliq, eloco do avvalki illords biidco
vosaiti hesabina yaradilmis infrastruktur vo digor kapital aktivlori cari istehsal hacmino tosir
edir. Buna gora gostarici fiskal resurslarin iqtisadi baza ilo miigayisoli intensivliyini géstoron
makroproksi kimi gobul edilir.

Qrafik 2. Biidca xarclorinin UDM va geyri-neft-gaz UDM-o nisbati
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Moanba: miiallif hesablamalart asasinda hazirlanmigdr.

Golirlorlos 6rtiilma amsal1 2019-cu ilds 99,2 faiz, 2020-ci ildo 93,4 faiz, 2022-ci ilds 95,8
faiz olmus, 2024-cii ildo 98,5 faizo yiiksolmis vo 2025-ci ildo 101,4 faizo ¢atmisdir. Lakin
timumi golirlorlo ortiilmo gostaricisi neft-qaz vo qeyri-neft-qaz monbalarinin forqli fiskal
mahiyyotini gizlodir. Buna géra biidco golirlorinin torkibi geyri-neft-qgaz UDM-o nisbotdo

ayrica qiymoatlondirilmisdir.

Cadval 3. Dévlat biidcasi galirlorinin menbs strukturu vo geyri-neft-qgaz UDM-o nisboti

Il Neft-gaz Qeyri-neft-gaz Neft-qaz galirlori / Qeyri-neft-gaz
golirlori, mird golirlori, mird geyri-neft-qaz golirlori / geyri-neft-
manat manat UDM, % gaz UDM, %
2019 13.6 10.6 27.0 21.1
2025 18.7 20.4 20.3 22.1

Monba: [1; 2; 6] vo miiallif hesablamalari. Mabloglor yuvarlaglasdirilmigdr.
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2019-cu ildo neft-qaz monsoli biidco golirlori qeyri-neft-qaz UDM-in toxminon 27,0
faizino, qeyri-neft-qaz golirlori iso 21,1 faizino borabar idi. 2025-ci ildo miivafiq nisbatlor
toxminan 20,3 vo 22,1 faiz olmusdur. Beloliklo, geyri-neft iqtisadi bazasina nisbotds neft-qaz
fiskal resurslarinin intensivliyi azalmis, qeyri-neft-qaz daxilolmalarinin nisbi ¢okisi iso
artmigdir. Bu doyisma geyri-neft sektorundan biidcoys fiskal ¢ixarisin genislondiyini gostorso
da, geyri-neft golirlorinin hamis1 vergi olmadigindan gostoricini birbasa “vergi yiiki” ilo
eynilogdirmak diizgiin olmaz. Eyni zamanda neft-qaz golirlorinin geyri-neft iqtisadiyyatinda
xorclonan hissosinin bir gismi ©DV, monfoot, omok vo digor 6donislor vasitasilo yenidon geyri-
neft biidco golirlorine ¢evrila bilor; bu garsiliqh kanal fiskal 6tiirtilmonin miihiim elementidir.

Cadval 4. Real fiskal dinamika va Fiskal Otiiriilmo Effektivliyi Indeksi

il Real budco Qeyri-neft Real budco FTEI, 0-100
xorclorinin artimi, | real artim, mohsuldarligi
% %
2019 4.7 3.5 2.06 50.8
2020 53 -2.6 191 0.0
2021 -2.7 7.2 2.11 52.1
2022 2.5 9.1 2.24 63.1
2023 45 3.7 2.22 54.0
2024 1.3 6.2 2.33 71.3
2025 -3.0 2.7 2.47 81.8

Moanboa: miiallif hesablamalart.

Real olgiiyo kecid fiskal dinamikanin interpretasiyasini ohomiyystli doracodo doyisir.
2021-ci ildo nominal biidco xarclori 3,8 faiz artsa da, CPI ilo diizalisdon sonra real xarclor
toxminon 2,7 faiz azalmus, geyri-neft-qaz UDM isa 7,2 faiz real artmisdir. 2022-2023-cii illordo
real xorc artimi miivafiq olaraq 2,5 vo 4,5 faiz, qeyri-neft real artim1 9,1 vo 3,7 faiz olmusdur.
2024-cii ildoa real xorc artimi 1,3 faizo zoiflodiyi halda qeyri-neft real artimi 6,2 faiz togkil etmis,
2025-ci ilda iso real biidca xarclori toxminon 3,0 faiz azaldig: halda geyri-neft-qaz UDM 2,7
faiz artmisdir. Bu noticalor cari ilin fiskal xorc artimu ilo cari ilin geyri-neft artimi arasinda
mexaniki bira-bir 6tiiriilms olmadigint gostarir.

Qrafik 3-do iki real artim seriyasinin illor tizra forqli harokot etdiyi gorindr. 2019-2025-
ci illar lizra eyni ilin gostaricilori arasinda Pearson korrelyasiyasi r = -0.393 (p = 0.383), bir
illik gecikma 1la 1so r = -0.424 (p = 0.402) toskil edir. Bu omsallar se¢ilmis qisa dovrde miisbat
vo sabit xotti olagonin olmadigini1 gostorir, lakin yeddi miisahido osasinda fiskal siyasotin
tosirsizliyi barads natica ¢ixarmaga imkan vermir.
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Qrafik 3. Biidca xorclorinin real artimi vo geyri-neft-qaz UDM-in real artimi
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Monba: miiallif hesablamalari asasinda hazirlanmuisdir.

Fiskal tosirin zaman profili xorcin torkibinden, layihslorin icra miiddotindon, idxal
tutumundan, avvalki illorde yaradilmis kapital ehtiyatindan, 6zal sektor reaksiyasindan, pul-
kredit soraitindon vo xarici tolobdon asilidir.

Qrafik 4. Fiskal Otiiriilmo Effektivliyi Indeksinin dinamikasi
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Monba: miiallif hesablamalart asasinda hazirlanmigdur.
Real biidco mohsuldarligi ilo yenidon hesablanan kompozit indeks 2020-ci ildo se¢ilmis
dovriin minimumuna enmis, 2021-2022-ci illordoa 52,1 va 63,1 bala yiiksalmis, 2023-cii ildo

54,0 bala gerilomisdir. 2024 va 2025-ci illords indeks miivafiq olaraq 71,3 vo 81,8 bal toskil
etmisdir. 2025-ci ildo yiiksok gdstorici golirlorlo Ortiilmonin 100 faizi agmasi vo real resurs
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mohsuldarliginin se¢ilmis dovr iizro maksimuma c¢atmasi ilo baglidir; bununla yanasi geyri-
neft-gaz UDM-in real artiminin 2,7 faizo enmosi indeksin “yiiksok xorclomo” deyil, miixtolif
naticalorin birlikde qiymatlondirilmasi kimi sorh edilmoli oldugunu gostorir.

MUZAKIiRO

Alinan naticalar biidco siyasatinin milli iqtisadiyyatda tosir dominantlarini {i¢ istigamotdo
forglondirmays imkan verir. Birinci dominant sabitlosdirici funksiyadir. 2020-ci il tocriibasi
gostarir ki, iqtisadi sok dovriindo biidco xorclorinin tesirliliyini yalniz homin ildo real UDM
artim1 ilo dlgmoak diizgiin deyil. Dovlot xarclori golirlorin qorunmasi, sohiyys imkanlarinin
genislondirilmosi, masgullugun destoklonmasi vo iqtisadi faaliyystin daha dorin azalmasinin
qarsisinin alinmasi vasitosilo rifah itkilorini yumsalda bilor. Bu halda xarclorin iqtisadi
somarasi oks-faktual ssenari ils, yani dovlat miidaxilasi olmadiqda bas vers bilocok daha boyiik
itkilorlo miiqayisads Ol¢iilmalidir.

Ikinci dominant strukturlasdirict funksiyadir. Postpandemiya dévriinde dovlot
investisiyalari, infrastruktur, naqliyyat-logistika baglantilar1 vo azad edilmis srazilorin barpast
kimi iri layihoalor qisamiiddatli tolob effekti ilo yanasit uzunmiiddatli toklif potensiali yaradir.
Lakin bels xarclorin multiplikativ tasiri layihonin se¢ilmasi, yerli tochizat zoncirinin pay1, 6zal
investisiyani calb etma qabiliyyati vo sonradan yaranan aktivlorin istismar somaraliliyinden
asilidir. Buna goro noticoyoniimlii idaroetmado yalniz ayrilmis veosait vo icra faizi deyil,
yaradilmis logistika tutumu, xidmot vaxtinin azalmasi, mohsuldarlig, yeni miiessisalor va vergi
bazasinin geniglonmosi kimi naticolor 6l¢iilmalidir.

Bu gecikmis toklif kanalini kamiyyetco yaxinlagdirmagq ti¢lin avvalki illorin dovlot asaslt
xorcloring do baxilmisdir. Biidco icra materiallarina asason asasli xarclor 2019-cu ildo toxminon
9,37 milyard manat, 2020-ci ilds 8,33 milyard, 2021-ci ildo 8,64 milyard, 2022-ci ildo 12,53
milyard, 2023-cii ilds 15,01 milyard, 2024-cii ildo 15,07 milyard, 2025-ci ilds iso toxminan
14,4 milyard manat olmusdur [2; 6]. CPI ilo 2019-cu ilin qiymatlorina gatirildikde hamin illor
iizro osaslh xorc aximlarinin sado comi toxminon 67,1 milyard manat togkil edir. Bu raogom
istehsal asas fondlarinin doqiq ehtiyati deyil: asasli xarclors sosial va inzibati obyektlor, barpa-
quruculuq layihslari do daxildir, amortizasiya vo aktivlorin siradan ¢ixmasi iso burada nozora
alinmir. Buna baxmayaraq gostorici cari qeyri-neft istehsalinin yalniz cari ilin biidco
xarclorindon deyil, avvalki illorde formalagmis dovlet kapitalindan da faydalana bildiyini
gostaron y18im proksisi kimi istifads oluna bilor.

Uclincti dominant fiskal dayamqliliq funksiyasidir. Biidco xorclorinin iqgtisadi artimi
dastoklayan rolunun davamli olmasi tiglin onlarin golir bazasi, fiskal qaydalar va dovlat borcu
strategiyast ilo uygunlugu vacibdir. 2025-ci ildo golirlorlo ortiilmonin 100 faizdon yiiksok
olmas1 cari dovr tiglin olverisli naticadir, lakin Azaorbaycan iqtisadiyyatinda karbohidrogen
golirlorinin doyiskonliyi orta vo uzun miiddotds ehtiyatli fiskal planlasdirmani zoruri edir.
Beynolxalg Valyuta Fondunun 2026-c1 il qiymsatlondirmesinde do dayamiqli fiskal
konsolidasiya vo 0zal sektorun aparici oldugu diversifikasiya asas prioritetlor kimi gdstarilir
[12].
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Magalonin empirik naticolorindon ¢ixan mithiim magam ondan ibaratdir ki, real biidca
xorclorinin artimi ilo real geyri-neft artimi arasinda secilmis dovrdo monfi, lakin statistik
ohomiyyat dasimayan korrelyasiya fiskal siyasotin tosirsizliyini gostormir. Oksino, bu natico
fiskal tosirin zaman baximindan geciko, miixtalif xorc kateqoriyalarinda forqli ola vo avvalki
illorde yaradilmis dovlst kapitali vasitasilo cari istehsala otiirtilo bilacoyini vurgulayir. Bir il
orzindo maliyyslosdirilon infrastruktur layihosinin tam istehsal effekti sonraki illorde yarana
bilor; sosial va tohsil xorclorinin mohsuldarliq effekti iso daha uzun zaman talob edir. Digor
torofdon, yliksok idxal komponentino malik layiholords xorclorin bir hissosi daxili olave doyora
deyil, xarici tolobin maliyyalosdirilmasina ¢evrilo bilor. Buna gors blidco xarclorinin sektoral
vo iqtisadi tosnifat iizro daha uzun zaman sirasi ilo tohlili ndvbati todgiqat marholosinin osas
istigamatidir.

Naticalor ham do orta miiddatli xorc ¢arcivesinin shomiyyatini artirir. Diinya Bankinin
Azarbaycanda dovlst xorclorinin tosirinin giiclondirilmasi programinda makrofiskal ¢orgiva,
strateji planlagdirma, dovlat investisiyalarinin idars edilmasi vo biidco soffafligi osas siitunlar
kimi miioyyon edilir [13]. Xorclorin orta miiddatli magsadlorlo alagalondirilmasi illik biidco
dovriiniin yaratdigi qisamiiddatli yanagmani zoiflods vo resurslarin natico indikatorlarina goro
yenidon bolglislinli asanlagdira bilor. Bu mexanizm xiisusilo geyri-neft iqtisadiyyatinin
mohsuldarliq vo ixrac qabiliyyastini artiran layiholorin prioritetlogdirilmasi ii¢lin vacibdir.

Fiskal islahat prioritetlori

Birinci prioritet naticoyoniimlii biidcologdirmonin program vo sektor soviyyasindo
darinlogdirilmasidir. Biidea proqramlarinin hor biri li¢lin yalniz maliyys icras1 deyil, 6l¢iils
bilon ¢ix1s va natica indikatorlari miioyyan edilmslidir. Masalon, infrastruktur proqramlarinda
tikilmis obyektlorin say1 ilo yanasi logistika vaxtinin azalmasi, xidmotin etibarlilif1 vo 6zal
investisiya calbi; tohsil programlarinda maliyyslosmo ilo yanasi bacariq naticolori vo omok
bazarina kegid; sahibkarliq dostoyindo ayrilmis gilizostli vosaitdon alave ixrac, mohsuldarliq vo
vergi golirlori izlonilmalidir.

Ikinci prioritet ddvlot xorclorinin  dovri xorc icmallart vasitosilo  yenidon
qiymatlondirilmosidir. Xorc icmali eyni magsada xidmot edon paralel proqramlarin, asagi
naticali subsidiyalarin, tokrarlanan inzibati funksiyalarin vo zoif istifade olunan aktivlerin
miiayyan edilmasinag imkan verir. Qonast edilon vasaitin yiiksok sosial va iqtisadi golir yaradan
istigamatlora yonaldilmasi biidcanin timumi hacmini artirmadan fiskal tasirliliyi yiiksaldo bilar.
Bu yanasma dovlst maliyyesinin keyfiyyatco idars edilmasini sirf xarc intizamindan resurslarin
optimal bolgiisiine kegcirir.

Ucgiincii  prioritet ddvlot investisiyalarinin vahid prioritetlosdirmo vo sonraki
qiymotlondirma sistemidir. Iri layiholor {i¢iin avvolcodon xorc-fayda tohlili, risk ssenarilori,
istismar vo texniki xidmat xorclori, yerli salave dayar komponenti vo 6zal sektorun istirak
imkanlar1 qiymotlondirilmolidir. Layiho tamamlandiqdan sonra iso faktiki naticalor ilkin
biznes-planla miiqayiss edilmali, alds olunan dorslor novbati investisiya qorarlarinda istifados
olunmalidir. Bu mexanizm kapital xorclorinin fiskal multiplikatorunu veo uzunmiiddatli
mohsuldarliq tosirini gliclondirs bilor.
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Ddordunci prioritet geyri-neft golir bazasinin genislondirilmasi ilo xarclomoa siyasotinin
koordinasiyasidir. Biidco golirlorinin xorclori 6rtmosi miisbat olsa da, galirlorin strukturunda
davamli monbalorin pay1 artmadan xorclomo 6hdsliklorinin uzunmiiddatli genislonmaosi fiskal
inzibat¢iliginin  rogomsallagdirilmasi, kolgo

risk yarada bilor. iqtisadiyyatinin

daraldilmasi, vergi bazasinin mohsuldarligi zoiflotmadon genislondirilmesi vo dovlot

Vergi

aktivlorinin galirliliyinin yiiksaldilmaesi fiskal manevr imkanlarini artirir.

Cadval 5. Dovlat biidcasi xarclorinin tasirliliyini yiiksoldon islahat matrisi

Islahat istiqamati

OJsas mexanizm

Gozlanilon igtisadi natica

Noaticoyontimlii
biidcalosdirma

Program xorclori vo 6lgiilo
bilon naticalarin olagolondirilmasi

Mohsuldarliq vo xidmot
keyfiyyati

Xorc icmallari

Asagi naticali vo tokrarlanan
xorclorin miisyyon edilmasi

Resurslarm yiiksok galirli
istiqamatlors yonaldilmasi

Dovlat investisiya
idaragiliyi

Ex-ante vo ex-post layiho
qiymotlondirilmasi

Kapital xarclorinin
multiplikativ tosiri

Qeyri-neft galir

Davamli golirlorin

Fiskal dayaniqliliq vo

Makrosenarilar va stress-testlor

bazasi genislondirilmasi manevr imkanlari
Rogomsal fiskal Maliyys vo natica Soffafliq vo operativ
analitika moalumatlarinin inteqrasiyasi gerarverma
Fiskal-borc-

Risklarin idara edilmasi

valyuta koordinasiyasi

Moanba: miiallif tarafindon hazirlanmugdr.

Besinci prioritet fiskal molumatlarin analitik inteqrasiyasidir. Biidco icrasi, dovlot
investisiyalari, satinalmalar, vergi daxilolmalar1 vo sektoral notico indikatorlar: vahid analitik
platformada slagolondirildikdo hor proqram iizro maliyys resursundan noticoys gador olan
zanciri izlomok miimkiin olar. Ragomsal monitorinq anomaliyalarin erkon askarlanmasina,
xarc gecikmalarinin sabablarinin miiayyan edilmasina vo natico gostariciloring asaslanan resurs
bolgilistino imkan verir. Bu hom soffafligi, hom do qorar gobuletmonin siibut bazasini
giiclondirir.

Altinc1 prioritet fiskal, borc vo valyuta siyasoti arasinda koordinasiyanin natico
indikatorlari ils qurulmasidir. Dévlat investisiyalarinin xarici valyutada maliyyalasdirilmasi vo
idxal komponenti mozonno risklorini artira bilor; yiiksok fiskal genislonmo iso pul-kredit
siyasatinin inflyasiya hodoflori ilo ziddiyyet yarada bilor. Buna goéro orta miiddotli fiskal
planlagdirmada xarclorin makroiqtisadi ssenarilori, borc xidmati vo valyuta risklori ilo birlikda
stress-test edilmasi vacibdir.

Yeddinci prioritet fiskal tosirliliyin monitoring panelinin yaradilmasidir. Bu moqalodo
toklif edilon FTEI birbasa gorar gaydasi kimi deyil, daha genis panelin komponenti kimi
istifado oluna bilor. Panela qeyri-neft baza kosiri, dovlot borcunun UDM-2 nisbati, kapital
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xarclorinin pay1, dovlat investisiyalarinin icra miiddeti, qeyri-neft vergi galirlorinin artimi, 6zal
investisiya reaksiyas1 vo sektor mohsuldarlig1 kimi gostericilor daxil edilmaslidir. Belo panel
maliyyo siyasotinin milli igtisadiyyata tosir dominantlarini vaxtinda miioyyon etmoayo imkan
Verar.

YEKUN NOTIiCO

Aparilmis tohlilin asas naticasi budur ki, 2019-2025-ci illorde dovlat biidcasi xorclori ilo
geyri-neft-gaz UDM-in nominal artimin1 paralel gdstormok fiskal tosirin siibutu deyil. Qiymaot
soviyyasi nozors alindigda biides xorclorinin real artimi bir neg¢o ildo nominal gostoricidon xeyli
asag1 olmus, 2021 vo 2025-ci illords iso manfi qiymot almisdir. Real biidca xarclorinin artimi
ilo geyri-neft-qaz UDM-in real artim1 arasinda eyni il iizro r = -0.393, bir illik gecikma ilor =
-0.424 alinmigdir vo hor iki olago statistik ochomiyyot dasimamisdir. Bu natico cari ilin xarc
artiminin cari ilin geyri-neft artimina avtomatik ¢evrilmodiyini gostorir.

Fiskal struktur gostoricilori daha aydin doyisma gostarir. Biidca xarclarinin geyri-neft-
gaz UDM-2 nisbati 2020-ci ildo 52,0 faizdon 2025-ci ildo 41,8 faizo enmis, real qeyri-neft
iqtisadi hacminin hor bir real biidco xarci vahiding nisbati iso 1,91-don 2,47-yo yiiksolmisdir.
Golir torofda neft-qaz biidca golirlorinin geyri-neft-qgaz UDM-2 nisbati 2019-cu ilds toxminon
27,0 faizdon 2025-ci ilds 20,3 faizo diismiis, geyri-neft-qaz golirlorinin nisboti 21,1 faizdon
22,1 faizs yliksalmisdir. Bu, biidconin geyri-neft golir bazasinin nisbi méhkamlondiyini, eyni
zamanda neft-qaz resurslarmin  geyri-neft iqtisadiyyatt ii¢iin fiskal maliyyslogsma
intensivliyinin azaldigin gostorir.

Todqgiqatin alave naticasi cari istehsal gostoricilorinin ovvalki illorin dovlet kapital
qoyuluslarindan ayriligda qiymotlondirilmosinin mohdud olmasidir. 2019-2025-ci illorde
dovlat biidcasinin asasli xarc axinlariin 2019-cu ilin gqiymatlorinde sads comi toxminon 67,1
milyard manatdir. Bu moblog mohsuldar asas fondlarin daqiq stoku hesab edilo bilmasa do,
infrastruktur vo digor dovlot aktivlorinin yigilmasini gostoron proksi kimi cari qeyri-neft
istehsalinin gecikmis fiskal tosirlordon faydalana bilocoyini asaslandirir. Bu sobabdon cari
xarclo cari UDM arasindaki sado nisbatlor struktur vo gecikmo kanallari ilo tamamlanmalidir.

Fiskal Oftiiriilmo Effektivliyi Indeksinin 2025-ci ildo 81,8 bala yiiksolmosi segilmis
indikatorlar iizro daha olverigli kombinasiyan1 gostorir, lakin bu gostorici yiiksok biidco
xarclorinin 6zliiylinds yiiksok artim yaratdigini ifads etmir. Praktiki baximdan naticalor biidco
programlarinda real xorc gostoricilorinin, neft vo qeyri-neft golir monbolorinin, kapital
layihalarinin sonraki istismar naticalorinin vo geyri-neft vergi bazasina geri doniisiin birlikda
izlonilmasini osaslandirir. Xiisusilo 2024-2025-ci illorde qeyri-neft-gaz UDM-in nominal
artiminin biidco xorclorinin nominal artimini iistolomasi real istehsal artimi, qiymot doyismolori
va daha zaif real fiskal genislonmonin birgs naticasidir.

Tadqiqatin asas mohdudiyyati illik miisahidslarin sayinin yeddi ilo mahdud olmasidir.
Bu sobobdon ADF noticolori asagi test giicino malikdir vo ARDL/VAR kimi dinamik
modellorin etibarli laq se¢imi vo parametr qiymatlondirilmasi ti¢lin yetorli molumat yoxdur.
CPI biitiin biidco xorclorinin, xiisusilo kapital mallarinin ideal deflyatoru deyil; asasl xarclorin
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comi do mohsuldar dovlat kapitalinin xalis stokunu tam oks etdirmir. Golocok todqiqatlarda
daha uzun va riibliik zaman siralar1, dovlst istehlaki va kapital xarclori tiglin ayrica deflyatorlar,
kapital stokunun perpetual-inventory tisulu ilo qurulmasi, struktur qirilma testlori vo sektoral
fiskal multiplikatorlarin lokal proyeksiya vo ya digor uygun metodlarla qiymotlondirilmasi
maqsadouygundur.

Maragqlarin toqqusmasi: Misllif maraq togqqugmasinin olmadigini bayan edir.

Maliyyslasdirma: Bu todqiqat iigiin heg bir xarici maliyys dostoyi alinmamigsdir.
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ASSESSMENT OF THE IMPACT OF STATE BUDGET EXPENDITURES ON
NON-OIL GROWTH

Amal Rasim Hasanli
ABSTRACT

The study assesses how state budget expenditures are transmitted to non-oil and gas
economic growth in Azerbaijan using official annual data for 2019-2025. To avoid comparing
nominal fiscal expansion with real output growth, nominal budget expenditure growth is
deflated by the consumer price index and evaluated against real non-oil GDP growth. The
analysis also separates oil-gas and non-oil-gas budget revenues relative to non-oil GDP,
examines revenue coverage and real resource productivity, and recalculates the Fiscal
Transmission Effectiveness Index. The contemporaneous Pearson correlation between real
budget expenditure growth and real non-oil growth is r = -0.393 (p = 0.383), while the one-
year-lag correlation is r = -0.424 (p = 0.402); with only seven annual observations, these
coefficients are interpreted diagnostically rather than causally. By 2025, the expenditure-to-
non-oil-GDP ratio declines to 41.8 percent, real non-oil output per unit of real budget
expenditure rises to 2.47, and revenue coverage reaches 101.4 percent. Oil-gas budget revenues
relative to non-oil GDP fall from about 27.0 percent in 2019 to 20.3 percent in 2025, while the
corresponding non-oil revenue ratio increases from 21.1 to 22.1 percent. The findings indicate
that fiscal transmission should be assessed jointly with the revenue structure, price-adjusted
expenditures, accumulated public capital and private-sector dynamics rather than inferred from
parallel nominal growth.

Keywords: fiscal multiplier, structural transformation, resource allocation,
macroeconomic stability, results-based management
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OIEHKA BJIMAHUA PACXOLOB I'OCYJAPCTBEHHOI'O BIOJKETA HA
HEHE®TSIHOM POCT

Amaia Pacum I'acanim
PE3IOME

B uccnenoBanum oneHuBaeTcs MEXaHU3M TPAHCMHUCCHUU PACXOJ0B T'OCYAapCTBEHHOTO
Oro/pkeTa B poCcT HeHe(dTerazoBoll HSKOHOMHUKH A3sepOaiipkaHa Ha OCHOBE O(HUIIHAIBHBIX
roJoBbIX JaHHBIX 3a 2019-2025 roxel. UToOBI HE COMOCTABIATh HOMHHAIBHOE PACIIMPECHUE
Pacxo/ioB C pealbHBIM POCTOM BBIITYCKa, TEMIIbI pOCTa OI0KETHBIX PacX00B Ae(INPOBAHbI
UHJICKCOM TOTPEOUTENbCKUX IIEH M COMOCTaBJICHBI C PealbHbIM POCTOM HEHEe(TEra3oBOro
BBII. [lonomHUTEIRHO aHATTU3UPYIOTCS He(hTera3oBbie U HeHeTera3oBble T0X0IbI OI0KeTa
10 OTHONICHHWIO K HeHedrerazoBomy BBII, mokpeiTHE pacxoJ0B I0XOJaMHU, peallbHas
pecypcHasi TPOAYKTHUBHOCTh M TmepecuuTaHHbli MHnekc 3¢¢ekTuBHOCTH (UCKATBHOM
Tpancmuccuu. OTHOBpeMeHHas koppersiuus [lupcona Mexx 1y peaabHbIM pOCTOM OFOIKETHBIX
pPacxoJioB U peaibHBIM HEHe(TEra3oBbIM pocToM coctaBmia r = -0,393 (p = 0,383), a ¢ marom
B onuH rop r = -0,424 (p = 0,402); npu cemu HAOIFOJICHUSAX 3TH OLCHKU TPAKTYIOTCS TOJIBKO
Kak nuarHoctuueckue. B 2025 rogy ortHomieHWe pacxoqoB K HeHedTerazoomy BBII
camsuiock 10 41,8%, peanbHblii HeHe(dTEra3oBblii BBIIYCK Ha EAMHHIY pPealbHBIX
OIOIPKETHBIX PACcX0JI0B BBIPOC A0 2,47, a KO3QPUIMEHT NOKPHITHUS PACXOI0B JOX0JaMH JOCTUT
101,4%. OrtHomenne HedTerazoBslXx JA0XOA0B Oromkera kK HeHedrerazoBomy BBII
cokpatmwiock mpumepHo ¢ 27,0% B 2019 romy mo 20,3% B 2025 romy, Torma Kak
COOTBETCTBYIOIIIEE OTHOIICHUE HEHEPTEra30BbIX M0XO0J0B yBenuuuiaoch ¢ 21,1% mo 22,1%.
Pe3ynbTaThl MOKa3bIBAIOT, YTO (PUCKATHHYIO TPAHCMUCCHIO HEOOXOIUMO OIIEHUBAThH C Y4ETOM
CTPYKTYpPBI JIOXOJIOB, p€aJbHBbIX PACXOAO0B, HAKOIUIEHHOTO IOCYAapCTBEHHOrO KamuTana U
JUHAMUKH YaCTHOTO CEKTOPA, @ HE BBIBOJUTH U3 MMAPAJIIEIbHOIO HOMUHAIBHOTO POCTA.

KuroueBble cjioBa: (QUCKanbHBIA MYJIBTUIIIMKATOP, CTPYKTypHas TpaHchopMalus,
pacnpeziesieHue pecypcoB, MAKpOIKOHOMUYECKas CTAOMIIbBHOCTb, YIIPABIIEHUE 0 PE3yIbTaTaM
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