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J/ Azarbaycanda xarici ticarat dovriyyasinin iqtisadi
artima tasiri: Kointeqrasiya testi vo VECM Granger
sababiyyat alaqasi

Nicat HACIZADO,
Azarbaycan Dovlat Iqtisad Universitetinin doktoranti

XULASO

Bu tadgiqatin asas maqgsadi Azarbaycanda ixracata asaslanan bdyiima modelinin tadqiq
edilmasidir. Bu maqgsadle 2001-2023-cii illari ahate edan riibliik verilonlara asasen ixracin
boyilima lizarindaki tasiri “vector error correction” model va sababiyyat testiilo test edilmisdir.

Hidrokarbogen ehtiyatlarina malik Azarbaycanin ixrac etdiyi enerji resursunun shamiyyatli
hissasi geyri-MDB 6lkalarinag, geyri-resurs mahsullarinin mithiim hissasi iss MDB bazarlarina
yonalir. Bu tedqgiqatda soziigedan bazarlar ile iqtisadi boyiima arasinda VECM asasinda
“Granger” sobabiyyat testini etmakls “Ixracata asaslanan béyiims modeli” hipotezinin mévcud
vaziyyatitadqiq edilir.

Toadqgigatda geyd edilon analizlarin edilmasi ii¢iin UDM, MDB 6lkslorine ixrac ve homin
olkslardan idxal, hamcinin qeyri-MDB 6lkalarina ixrac ve hamin 6lkslardan idxal ilo yanasi
Azarbaycanin sanaye istehsal hacmini gostoran dayisanlar istifade edilmisdir. Arasdirmadan
hasil olan tapintilara gors alda edilan naticalar bu sakildadir: I) Dayisanlar arasinda “Johansen”
kointeqrasiya testi edilmis ve uzunmiuddatli alage askar edilmisdir. II) Dayisanlar arasinda
VECM asasinda edilon “Granger” sababiyyat testina gora qeyri-MDB o6lkalarina ixrac ilo UDM
arasinda ikitarafli sababiyyat askar edilmisdir. MDB élksalarine ixracdan UDM-ya dogru
sababiyyot askar edilmemasine baxmayaraq, UDM-don MDB 6lkalorins ixraca dogru sebabiyyat
alagasinin oldugu miiayyan edilmisdir. Har iki testin naticasina gora qeyri-MDB bazarlarina
ixrac timsalinda “Export-led growth” hipotezi gabul edilmis, MDB olkalari timsalinda isa
edilmamisdir.

Acar sézlar: Ixraca asaslanan artim, Koinetqrasiya, UDM, MDB, qeyri-MDB bazarlart

JELkodu:F10;F13;F17; F40

GIRIS

Igtisadi artim ile ixrac arasinda sebabiyyat alagesi uzun zamandir adebiyyatlarda miizakire
mévzusudur. Ixracin artimi buraxilis ve masgullugun genislonmasini, xarici valyuta galirlarinin
artimini va idxal1 maliyyalasdirmakls iqtisadi artimin drayverina ¢evrilir (Francisco F. Ribeiro
Ramos, 2000). Iqtisadi artim ila ticarat arasinda miisbat korrelasiya “export-led growth”
hipotezis kimi tarif edilir. Bu hipotezda aksar toedqiqatlar iqtisadi artim tempi ile ixracin artimi
arasinda sade olageni aks etdirir. (Bernhard, 1986) “Export-led growth” hipotezi alagadar
adabiyyatlarda bdylimanin qaynag1 olmaqla xarici ticaratin rolunu vurgulayan nazari
yanasmalardan biridir. Hipotez idxal avezlanmasindan ticarat agiqligina, o ciimladan ixrac
tasvigina dogru siyasati nazarda tutur (Onose, Aras 2021) Hipoteza asasan, iqtisadi artim yalniz
amak qlivvasi va kapital akkumulyasiyasindan asili deyil, hamcinin multiplikativ effekt ila
ixracin artimindan asilidir. “Export-led growth” paradigmasi strategiya kimi son otuz il arzinda
genis yayilaraq Almaniya va Yaponiya (1950 va 1960-c1 illarda) terafindan irali striiliib. Daha
sonra “Sarqi Asiya Palanglari”, conub-sarqi Asiya dlkalari tarafinden 1980 va 1990-a illarda
tatbiq edilib. (Thomas Palley 2011). “Export-led growth” termini ilk dafs Kindlberger (1962)
tarafindan vurgulanib (UNCTAD,2001).

Bir sira iqtisadgilar iqtisadi artimin ixracdan gaynaqglandigi ticiin “exportled growth” (ELG)
hipotez arqumentini irsali siirtirlor. Artima asaslanan ixrac artimi ise “growth-led exports” kimi
ifads edilir (Titus O. Awokuse, 2005). Ixraca dayanan bdyiima hipotezi miixtslif iqtisadi ve
maliyya siyasatlori vasitasils ixracat sektorunda investisiya va istehsal artiminin tomin edilmasi
magqsadini 6ziinda ehtiva edir. Hipoteza asasan, ixracin artmasi mahsuldarligin artmasina sabab
olmagla iqtisadi artima miisbat tasir gostarir. Miivafiq olaraq ixracin artmasi 6lka daxilinda
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istehsal olunan mallara talabati va bununla dareal istehsali artirir (Cestepe, Yildiz, Avc1 2019).

Post-sovet 6lkasi kimi Azarbaycan Coanubi Qafqaz regionunun an boyiik ixracatgisidir. Habela
Azarbaycan Canubi Qafqazin an boytlik resurs ixracatgisidir. Buna baxmayaragq, eyni adliregionda
Azoarbaycan UTT, regional ticarat sazislorine qosulmayan, o ciimloden daha az azad ve
preferensial ticarat sazislerine malik yegana o6lkadir. Enerji resurslar: ile zangin olan
Azarbaycanin asas ixrac mahsullar1 xam neft, neft mahsullari ve tabii qazdir. Azarbaycan enerji
va geyri-enerji resurslarinin mithiim hissasini miivafiq olaraq qeyri-MDB ve MDB o6lkalarina
ixrac etmakla cari hesablar balansinda profisite nail olur. Habels Azarbaycan MDB va geyri-MDB
olkslarindan enerji (xtisusils, tabii gaz ve neft mahsullari) mahsullarini idxal edir. Qeyri-enerji
moahsullarinin geyri-MDB 6lkalarindan idxali digarini tistalayir. Enerji 6lkasi kimi Azarbaycanin
ixracinin ahamiyyatli hissasini xam neft va tabii qaz taskil etdiyi liciin ixracin diversifikasiya
amsal1 asag1 qiymatlandirilir (Bayramov, Abbas, 2017). Qeyri-neft/qaz mahsullarinin
ahamiyyatli hissasi, xtisusils agrar mahsullar Miistaqil Dovlatlar Birliyina tizv olan 6lkalara ixrac
edilir.

“Ixraca dayanan iqtisadi artim modeli” Azorbaycan hékumsti terafinden tesdiq edilon 2021-
2026-a1 illar uzre strategiyada aks edilib. Buna baxmayaraq, Azarbaycanin ixracinin enerji
asililiginin azalmasi, ticaratin liberallasdirilmasi, regional ticarat sazislarina tizvliikls alagadar
konkret siyasat gorarlari qeyd edilmayib.

Bu todqgigatda maqsad Azarbaycanin hem ixraca, heam do boyiimays asaslanan artima
cografiya lizerinden baxmaqdir. Ixracda az paya malik geyri-enerji mahsullarinin asas hissasi
MDB 6lkalarina, az hissasi isa qeyri-MDB o6lkalarina ixrac edilir. Habels, enerji mahsullarinin
yliksak oaksariyyati qeyri-MDB o6lkslarinas, az hissasi iss MDB o6lkalarina ixrac edilir. Eyni
zamanda, hamin 6lkalarden Azarbaycana idxal edilon mahsullar nazars alinmaqla, MDB va
geyri-MDB o6lkalarina xalis ixracin Azarbaycanin iqtisadi boyiimasina tasirini miiayyen
etmakdir.

Magqalada Azarbaycanin iqtisadi artimi ila ixrac arasinda kointeqrasiya ve sababiyyat
alagasine nazar yetirilib. Diger tadqiqatlardan farqli olaraq, sababiyyat alagasi cografi
moakanlara edilan ixrac ila iqtisadi artim arasindaki alagalarin tizarindan qiymatlandirilmisdir.
Bu calismada 2001-2023-ct illar ii¢ln riibliik datalar istifade edsrak, Azarbaycanin ixraca
asaslanan artim va boylimaya asaslanan ixrac hipotezinin kegarliliyi test edilmisdir. Xarici ticarat
makanlar1 MDB va qeyri-MDB 6lkslarina bolinmiisdiir.

9DIBIYYAT XULASOSI

Kontstantakopolo (2016) terafinden Coanubi Avropa (Yunanistan, italiy, Portuqaliya,
Ispaniya) olkslari arasinda xarici ticaratin homin 6lkslarin iqtisadi artimina tesirlori
arasdirilmisdir. Tadqigatda Pesaran, Sin and Smit (2001) tarafindan irsali siiriilan ARDL
yanasmasi tatbiq edilib. Qeyd edilan 6lkalarin iqtisadi artim va xarici ticarat géstaricilari 1960-
2014-ct illari dovri shate edir. Habels miisllif dayisanlar arasinda VAR modelindan istifada
edarak “Toda-Yamamoto” (1995) testini tatbiq etmisdir. Dayisenlara UDM, mal va xidmat ixraci,
mal va xidmat idxali daxil olmagqla, natural logarifmasi tapilmisdir. Arasdirmadan alds edilon
naticaye asasen, UDM asili deyisen oldugu halda, Yunanistan, Portugaliya ve ispaniyanin UDM,
ixrac va idxal dayisanlari arasinda uzunmiiddatli alage miiayyen edilmisdir. Homg¢inin ixracin
asili dayisen olmasi halinda Yunanistan, ispaniya ve Italiya arasinda kointeqrasiya slagesi
mévcuddur. “Toda-Yamamoto” testinin naticesine gora, Yunanistan va ispaniyada ixrac ila UDM
arasinda ikitarafli, Portuqgaliya niimunasinda ise ixracdan UDM-a dogru birterafli sobabiyyat
oslde edilmisdir. italiya niimunasinda isa har hansi asililiq miisahide edilmemisdir. Naticado
empirik analizs gors, italiya istisna olmagla, digar ii¢ Conubi Avropa 6lkesinda ixraca asaslanan
artim hipotezi dogrulanmisdir.

Kugler (1991) tarafindan riiblitk asasda 1970-1980-ci illari shate edan ABS, Yaponiya,
Isvecra, Qorbi Almaniya, Birlosmis Kralliq ve Fransanin iqtisadi artim ve ixrac arasinda
sobabiyyat testi yoxlanilmisdir. Dayisenlara UDM, istehlak, investisiya v ixrac daxildir. Miiallif
dayisanlar arasinda korrelasiya slagasinin qisa miiddatda tasiri miiayyanlasdirdiyini geyd
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edarak bu haqda har hansi slava fikir bildirmemisdir. UDM ile ixrac arasinda uzunmiiddatli
alaganin test edilmasi magsadila “Engle” vo “Granger” [1987], “Johansen” [1988] va “Stock and
Watson” (1988) terafindan hazirlanan kointeqrasiya nazariyyasi tatbiq edilmisdir. Bu sanadda
uzunmiiddatli ve ya kointeqrasiya salagasinds istifads edilon “Johansen” testinae asasan,
makroiqtisadi dayisanlar arasinda alags miiayysan edilmisdir. Bels ki, dord 6lks niimunasinda
ixrac ila digar li¢ makroiqtisadi dayisenlar arasinda slage muayyan edilmamisdir. Yalniz Qarbi
Almaniya ils Fransa arasinda ixrac ile digar lic makroiqtisadi deyisen arasinda uzunmiiddatli
alage miiayyan edilmisdir. Natica etibarils, ixraca asaslanan artim hipotezi ti¢lin zaif stibutlar
alds edilmisdir.

Vong Hok Tsen (2010) zaman siralarindan istifade edarak illik asasda 1978-2002-ci illar
ahats edan, Cinds iqtisadi artim, ixrac va daxili taleb gostaricilari arasinda “Granger” sababiyyat
testini yoxlamisdir. Burada daxili talab dedikds ev tasarriifatlarinin ve hokumatin istehlak
xarclari nazards tutulur. Todgiqatda ixrac ile iqtisadi artimin {i¢ arquments asaslanaraq
sababiyyat testi edilmasi planlasdirilmisdir. Buraya ixraca asaslanan iqtisadi artim, iqtisadi
artima asaslanan ixrac va aks alagaler qeyd edilmisdir. Musallif dayisenlarin stasionarligini
“Elliot”, “Rothenberg” va “Stock” (1996) (ERS) vea “Philips” va “Perron” (1988) (PP) vahid kok
testlari ile yoxlanilmisdir. “The Johansen” (1988) kointeqrasiya testina asasen, dayisenlar
arasinda uzunmiiddatli slage movcuddur. “Granger” sababiyyat testinin naticalarine asasan,
ixrac ila igtisadi artim, istehlak ils iqtisadi artim, ixrac ile istehlak arasinda miisbat ikitarafli
Granger sababiyyat naticasi alagalari alds edilmisdir. Natica etibarils, Vong Hok Tsen tarafindan
irali stiriilon «export-led growth», «growth-led export», «domestic demand growth-led» va
«growth-led domesticdemand» yoxluq (H,) hipotezi 1% shamiyyatliliklo redd edilmisdir.

Doganay ve Deger (2020) riibliikk asasda 1998-2020-ci illari arzinds “Toda-Yamamoto”
sababiyyat analizi ila Tiirkiyenin regional bazarlara ixraci ila iqtisadi artim arasinda miinasibati
oyrenmisdir. Dayisenlara Tiirkiyenin real UDM-si ila birge Afrika, Avropa, Amerika, Asiya ve Orta
Sarq 6lkalarins ixracinda imumi ixracda pay1 daxildir. Qeyd edilan gdstaricilarin vahid kok testi
ADF-ya asasan miiayyanlasmisdir. Regional bazarlara aid statistikalar 1% shamiyyatlilik
daracesinda stasionar oldugu halda, UDM 10% shamiyystlilik deracasinde stasionar olmasi
geyd edilib. VAR modeli lizarindon “Toda-Yamamoto” testini hayata kegirarkan stasionarliq
daracasi (dmax) 1, gecikma uzunlugu iss (k) 5 ve d(max) + k = 6, model OLS vasitasils test
edilmisdir. Test naticalorina asasan, Avropa 6lkalarina ixrac ila iqtisadi artim arasinda ikitarafli
sababiyyat, Afrika 6lkalarine ixracdan igtisadi artima taraf birtarafli sababiyyat, Asiya va Orta
Sorq o6lkslarinda bdyiimadan ixraca dogu taktarafli sababiyyat moévcud olmasi miiqabilinds,
Amerika gitasina daxil olan 6lkalara ixrac ils iqtisadi artim arasinda ikitarafli sababiyyat alagasi
tapilmamisdir. Naticods miisllif Tiirkiyenin ixrac cografiyasinin daha ¢ox saxalanmaya ehtiyaci
olmasini vurgulamisdir.

Titus O. Avokuse (2006) Koreyanin ribliik asasda 1963-2001-ci illarini ahata edan ixraca
asaslanan bdyiima hipotezini test etmisdir. Modelds real UDM, real ixrac, ticarat hadlari, asas
fondlar, sanaye istehsal indeksindan istifads edilib. Calismada vector error correction modeldan
istifade edarak “VECM Granger Casuality” vo “Toda Yamamoto” asililiq testindan istifada
etmisdir. Biitlin dayisanlar saviyyada geyri-stasionar, birinci farqden statisonar olmusdur.
Naticada hariki sababiyyat alagasinda ikitarafli mlisbat sababiyyat alagasi askar edilmisdir.

Belkania vo Karimov (2018) terafindan aparilan tedqiqatin magsad 1990-2016-c1 illar
arzinda Giirciistandan edilen ixraca asaslanan iqtisadi artim hipotezinin test edilmasidir.
Miislliflor ixraca asaslanan artim hipotezini “Sollow-Swan” artim modelindan alds edilon “Cobb-
Douglas” istehsal funksiyasi néviinden istifade etmisdir. Dayisonlar UDM, amak qiivvasi,
kapitaldan alave ixraci ilo genislandirilmisdir. Dayisenlarin stasionarhigli ADF testi asasinda
yoxlanilmigdir. Natica olaraq, dayisenlar birinci deracadan stasionar olmusdur. Verilan
gostaricilor arasinda “Engle Granger” kointeqrasiya testinin naticesina asasen UDM ila ixrac
arasinda uzunmiuiddatli slags miuiayyan edilmisdir. Granger” sababiyyat testi hayata kecgirilmasi
ilo UDM-ya vo aksina iki istigamatli sobab slagasinin mévcudlugu askar edilmisdir.

Erdil Sahin (2019) terafindan aparilan ¢alismada 1989-2017-ci illerds Tiirkiyanin iqtisadi
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artimi ila texnologiya ixraci arasinda “Granger” sababiyyat testi edilmisdir. Aparilan tedqiqatda
yiiksak texnologiya ixrac1 ve UDM dayisanlari aks edilmisdir. Dayisanlar arasinda “Augmented
Dickey-Fuller” (ADF) va “Philips and Perron” (PP) vahid kok testi birinci farqda stasionarhq
sartini 6damisdir. Granger sababiyyat testinin naticasina asasan, texnologiya ixracindan UDM-ya
dogru alagea askar edilmoasina rogmen, UDM-don texnologiya ixracina dogru tektorafli
sababiyyat miiayyen edilmisdir.

Uysal vo SAT (2019) tarafindan aparilan ¢alismada Rusiya Federasiyasinin iqtisadi artim vo
ixrac arasinda Engle Granger kointeqrasiya alagasi ve Granger sababiyyat testi aparilmisdir.
Verilan dayisanlar riibliik asasda 2003-2018-ci illari ahate edir. “Augmented Dickey Fuller”
(ADF) vahid kok testina gors, biitiin dayisanlar saviyyada qeyri-stasionar, birinci fargden
statisonar olmusdur. Engle Granger kointeqrasiya testinin naticalarina asasen uzunmiiddatli
alage miuayyan edilib. Granger sababiyyat testi naticasinda isa iqtisadi artim ils ixrac arasinda
biristiqgamatli alage tapilmisdir. Bela ki, ixracdan artima sababiyyat alagasinin miiayyan
edilmasi miiqabilinds artimdan ixraca sabab slagasi miiayyan edilmayib. Tadqigatin
naticasinda (sonunda) alda edilon naticaye miivafiq olaraq, ixracin iqtisadi artim dominant
olmasinin asas sababi kimi xammal asililig1 gostarilib.

Emirhan va Alakbarov (2011) terafindon aparilan arasdirmada Azarbaycan ti¢iin iqtisadi
artima asaslanan ixrac hipotezi test edilmisdir. Tedgigatda dayisenlore UDM, ixrac ve idxal
gostaricilari daxil olmagqla, riibliikk asasda 1996-2008-ci illar ahata edilir. Biitiin dayisenlar
saviyyada geyri-stasionar, birinci farqdan stasionar olmusdur. Bu senadds ixraca asaslanan
igtisadi artimi test etmak ticiin kointeqrasiya ve ECM-dan istifade etmakla dayisanlar arasinda
“short-run” va “long-run” slagasi tapilmisdir. Buna baxmayaraq, “Granger” sababiyyat testina
asasan, ixracdan UDM-ya yo6nslik asilihiq tapilmamisdir. 9ksina, UDM-dan ixraca yonalik asililiq
tapilmisdir. Naticada tadqiqatin asas maqgsadi olan ixraca asaslanan iqtisadi artim hipotezi
Azarbaycan ti¢iin kegarli olmamisdir.

Nigar Huseynli (2022) Azarbaycanin iqtisadi artimi ile ixrac ve enerji ixraci
statistikalarindan istifads edarak dayisanlar arasinda korrelasiya alagasini ve “Granger”
sobabiyyat alagasini tapmaga ¢alismisdir. Calismada dayisanlar illik olaraq 1994-2018-ci illari
ahata edir. Biitlin dayisanlar saviyyada geyri-stasionar, birinci farqdan statisonar olmusdur.
Tadqgigatin naticesine asasen, miiallif enerji ixraci ilo real UDM arasinda miisbat vo méhkam
alagenin olmasini agkar etmisdir. Buna baxmayaraq, Granger testinin naticalarinda dayisenlar
arasinda asililiq miiayyan edilmamisdir. Habels calismada UDM asili dayisen olmagla reqressiya
analizi aparilmisdir. Analize asasan, enerji ixraci statistik cohatdan shamiyyatli olmamisdir.

Capik vo Unlii-Oran (2023) torafinden aparilan ¢alismada Conubi Qafqaz regionuna daxil
olan Azarbaycan, Glirciistan vo Ermanistanin xidmat ixracinin iqtisadi artim arasinda “Toda-
Yamamoto” sababiyyat alagasi arasdirilmisdir. Biitiin dayisenlar saviyyada geyri-stasionar,
birinci forqden statisonar olmusdur. Calismada dayisenlar adambasina diisen UDM, xidmat
ixraci, asas kapitala investisiya qoyuluslari ve amak qiivvasini ahats etmakls, illik asasda 1991-
2020-ci illari ahata edir. Calismanin Azarbaycan bdlmasinds xidmat ixrac ile iqtisadi artim
arasinda sababiyyatalagasi tapilmamisdir.

MODEL V3 DOYiSONLOR

2001-2023-cii illari riibliik asasda ahata edan modelda UDM, MDB 6lkalarina ixrac va hamin
olkalardan Azarbaycana idxal, hamg¢inin qeyri-MDB 6lkalarina ixrac ve hamin 6lkalardan idxal
va Azarbaycanin sanaye istehsalini shata edan dayisenlar daxil edilmisdir.

Log(GDP) = Bo + B1 log(export_CIS) + B, log(import_CIS) + B3 log(export_nonCIS) + [,
log(import_nonCIS) + 35 log(industrial_production) + €,

Burada, 3¢ sabit dayisen, ; MDB 6lkalarina ixrac, f; MDB o6lkalarindan idxal, B3 geyri-MDB
olkalarina ixrac, 4 qeyri-MDB o6lkalarindan idxal, 85 Azarbaycanin sanaye istehsalinin
amsallarini, €, xata dayisoniniifads edir. Biitiin dayisanlarin natural loqarifmasi alinmisdir.
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Simvol Dayisanlar Vahid Manba
GDP Azsrbaycanin Gmumi 'daX|I| ABS dollan Dovlat Statistika Komitasi
mahsulu (kumulativ)
Export_CIS MDB olkalarina ixrac ABS dollar Moarkazi Bank
Import_CIS MDB olkalarindan idxal ABS dollari Markazi Bank
Export_nonCIS Qeyri-MDB 6lkalarina ixrac ABS dollan Moarkazi Bank
Import_nonCIS Qeyri-MDB 6lkalarindan idxal ABS dollan Moarkazi Bank

industrial_production

Azarbaycanin sanaye istehsali

Azarbaycan manatindan ABS
dollarina konvertasiya
edilib.

Dovlat Statistika Komitasi

Qrafik 1-de analizda istifada edilon qrafiklarin zaman siralar1 qrafiklerini shate edir.
Qrafiklarin tahlili zamani biitlin gostariciler Uzrs pozitiv (artan) trendi miisahids edilmisdir.
Qrafiklarin ortaq cahati 2016-c1 ilda bas veran enerji bohrani ila alagadar girilmalarla nazara
carpmisdir. Dayisanlar arasinda vahid kok testlarinin sabit ve trendli modellarinin naticalari
diggeate alinmisdir.

Qrafik 1. Dayisonlarin zaman siralar qrafiklari
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Data. Ixrac ilo boyiima arasinda slageani géstaran arasdirma 2001-ci ilin I riibiindan -2023-
cl ilin IV riibline qadar olan miiddati ahats edir. Aparilan ekonometrik analizde Azarbaycanin
real iqtisadi artimi (Ingdp), Azarbaycan ile MDB 6lkalari arasinda ixrac (Inexport_CIS) va idxal
(Inimport_CIS), hamginin Azarbaycan ils qeyri-MDB élkalari arasinda ixrac (Inexport_nonCIS) ve
idxal (Inimport_nonCIS), o ciimladan yerli istehsal senayesi (Inindustry_production) nazsrdan
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kecirilmisdir. Analizde Azarbaycan Dovlat Statistika Komitasinin ve Markazi Bankin
gostaricilarindan istifads edilmisdir. Biitiin gostaricilarin empirik analizzamaniloqarifmasi alda
edilmisdir. Biitiin dayisenlor mévsiimilikdan temizlanmisdir.

Metodologiya. Bu analizin maqsadi MDB va qeyri-MDB ddévlatlarina edilon ixrac ila
Azarbaycanin boylimasi arasinda alaganin tadqiq edilmasidir. Bu maqgsadls 3 ayliq tezlikds
toplanilan malumatlar asasinda Johansen kointeqrasiya testi vo xata diizeltma modeli tapilmis,
boyilima ile ixrac dayisenindan alave, boyiima ilo digar kontrol dayisenlar arasinda VECM
Granger vasitasiilo sababiyyat testi edilmisdir.

Vahid kok testi. Doayisanlorin stasionarligl koinetqrasiya testinde 6namli sartdir. Verilon
gostaricilarin statisonarliq sartinin 6danilmasi magsadila Genislondirilmis Dickey-Fuller (ADF)
vo Phillips-Perron (PP) vahid kok testi aparilmisdir. Testlor hayata kecirilorkan miivafiq
gecikmoalar Schrwarz va Akaike kriteriyasina gére miiayyen edilmisdir. Augmented Dickey-
Fuller Testi (1981) asagidaki kimireqressiya modelina asasan toxmin edilir:

Sabitsiz va trend olmayan model: AYi= §Ye1+ X2, aiAYes +er

Sabitliva trend olmayan model: AY:=B1+ 8Ye1+ X2, aiAYe1 +er

Sabitva trendlimodel: AY;=B1 + Bot + 8Ye1+ ¥, o AYeq +er

Habels, tadqiqatlarda miitomadi formada istifada edilon Phillips va Perron (1988) metodu
asagidaki kimireqressiya modelina asason toxmin edilir:

Y. = p+ay,, +0,
Y=+ (t-(1/2)A) + dy,, + 9,

Vahid koka sahib oldugunu ifads edan hipotez issa H,: 6 = 0 saklinds ifads edilir. ADF va PP
testinda statistik dayar kritik deyardan yiiksak oldugu zaman H, hipotezi radd edilir va biitiin
gostaricilar birinci deracadan stasionar (1) gabul edilir.

Tadqgiqatda verilan dayisanlarin stasionarligi ADF va PP vahid kok testlari asasinda hayata
kecirilmisdir. Table 1-de ADF va PP vahid kok testlari teqdim edilir. Naticalars asasan, ADF vahid
kok testinda biitiin dayisanlar ham sabit, ham da sabit va trendli modelda birinci deracadan
stasionardir. Bagsqa s6zla ifads etsaz, ADF testinin naticalarina gora biitiin dayisenlar I(1)-dir. PP
vahid kok testinin naticalari ADF testi ila eynilik togkil edir. S6ziigedan vahid kok testine asasan
biitiin dayisenlar ham sabit, ham ds sabit ve trendli modelds birinci deracadan stasionardir.
Noatica etibartils, hoam ADF ham da PP testina asasan dayisanlar I(1) olmasi miisahids edilmisdir.
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Cadval 2. Argumented Dickey-Fuller (ADF) voa Philips-Peron (PP) vahid kok testlari

Level First difference
ADF PP ADF PP
-2.362841 | -2.056431 | -7.524099** | -7.765665**
Intercept
Ined (0.1552) (0.2627) (0.0000) (0.0000)
gap Trend and -1.375.904 | -1.216541 | -7.765665** | -7.977061**
intercept (0.8615) (0.9007) (0.0000) (0.0000)
-2.308.091 | -2.302301 | -9.553000** | -9.554591**
Intercept (0.1717) (0.1735) (0.0000) (0.0000)
Inexport_CIS
Trend and -2.125.771 | -2.122392 | -9.596852** | -9.608165**
intercept (0.5244) (0.5262) (0.0000) (0.0000)
-2.428.219 | -2.522420 | -10.33042** | -10.37226**
Intercept (0.1370) (0.1136) (0.0000) (0.0000)
Inimport_CIS
Trend and -3.012.498 | -2.975859 | -10.39679** | -10.43319**
intercept (0.1347) (0.1448) (0.0000) (0.0000)
-2.018.071 | -1.953448 | -7.212381** | -7.212381**
Intercept
(0.2787) (0.3068) (0.0000) (0.0000)
Inexport_nonCIS
Trend and -1.391.164 | -1.566481 | -7.314899** | -7.314899**
intercept (0.8572) (0.7985) (0.0000) (0.0000)
-2.214,102 | -2.212019 | -9.679286** | -9.681703**
Intercept
. (0.2028) (0.2036) (0.0000) (0.0000)
Inimport_nonCIS
Trend and -2.025.818 | -2.041812 | -9.895526** | -9.881834**
intercept (0.5792) (0.5705) (0.0000) (0.0000)
-2.005.897 | -2.005425 | -9.709120** | -9.721178**
Intercept
. . (0.2839) (0.2841) (0.0000) (0.0000)
industry_production
Trend and -1.586.032 | -1.642268 | -9.833985** | -9.828460**
intercept (0.7910) (0.7682) (0.0000) (0.0000)

** /4* Indicates rejection of the null hypothesis of unitrootat 5%/1% significance level.

Johansen kointeqrasiya testi.

Dayisonlarin stasionarligl I(1) miiayyen edildikdan sonra Johansen kointeqrasiya testi
hayata kecirilmisdir. Bunun ticiin dayisenlarin VAR texmini hayata keg¢irilmis vo VAR modeli
asasinda uygun gecikma uzunlugu miayysn edilmisdir. VAR modeli asasinda slda edilan
naticalora asasan Akaike (AIC) va Schrwarz (HQ) kriteriyalarina gérs optimal gecikma uzunlugu
1 taklif edilmisdir. Modelda uygun gecikma uzunlugu miiayyanlesmasindan sonra Johansen
kointeqrasiya testi sinaq edilmisdir.

Cadval 3. Optimal gecikma uzunlugu

Lag LoglL LR FPE AIC SC HQ
1 478.1945 NA 9.51e-13* | -10.65529* | -9.606153* | 10.23380*
2 498.6245 34.95259 1.40e-12 -10.28011 -8.181838 -9.437141
3 518.6040 31.29322 2.12e-12 -9.894073 | -6.746666 -8.629621
4 544.0960 36.24156 2.90e-12 -9.640867 -5.444324 -7.954931
5 588.3903 | 56.56868* 2.63e-12 -9.840731 | -4.595052 -7.733311
6 618.8690 34.51798 3.54e-12 -9.707686 -3.412872 -7.178782
7 643.3870 24.22266 5.98e-12 -9.431013 -2.087063 -6.480625
8 688.1670 37.76627 6.96e-12 -9.642579 | -1.249493 -6.270707
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VAR qgaliq diagnostikasi

LM test for serial correlation Test for heteroscedasiticty

Lag LM-statistics | P value Chi-sq df P value
1 31.76395 0.6716
2 27.35160 0.8502 | 279.9098 252 0.1094

Cadval 1-da dayisanlarin har biri saviyyada vahid kdka sahibdir. ADF va PP vahid kok testinin
naticalarina asasan, biitlin dayisenlarin birinci forqinds H, hipotezi radd edildiyindan Johansen
kointeqrasiya alagasini tadqiq etmak mimkiindiir. VAR modeli asasinda texmin edilon Johansen
koinetqrasiya testinin naticalari cadval 2-da aks edilmisdir. Trace statistikasina asasan, “on ¢ox
bir vektor” olan yoxluq (H,) hipotezi 1% shamiyyatlilik saviyyasinda, Max-Eigen statistikasina
gora 5% shoamiyyatlilik saviyyasinda gabul edilmisdir. Kointeqrasiya testi dayisonlar arasinda
uzunmiuddatli bir tarazligin moévcudlugunu tasbit etmisdir. Hayata kecirilon empirik
hesablamada iki kointeqrasiya alagasi alde edilmasindan dolay1 VECM (Vektor xata diizaltma
modeli) toxmin edilmisdir.

Cadval 4. Johansen kointeqrasiya testinin naticalari

Trace 0.05 Max-Eigen 0.05
Prob.** . Prob.**
Statistic | Critical Value Statistic Critical
Value
Ho: r=0 None * 156.6441 117.7082 0.0000 54.66769 | 44.49720 | 0.0029
Hp:r<l |At most 1 * 101.9764 88.80380 0.0040 4256113 | 38.33101 0.0154
0.3443
Ho:r<2 | At most 2 59.41524 63.87610 0.1121 24.06507 | 32.11832
0.4477
Ho:r<3 | At most 3 35.35016 42.91525 0.2309 17.11995 | 25.82321
0.3778
Ho:r<4 | At most 4 18.23021 25.87211 0.3287 12.41197 | 19.38704
Ho:r<5 | At most5 5.818243 12.51798 0.4837 5.818243 | 12.51798 | 0.4837

Max-eigenvalue testindicates 2 cointegrating eqn(s) atthe 0.01 level
*denotesrejection of the hypothesis atthe 0.01 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Xata diizaltma modeli

Dayisonlor arasinda uzunmiuddatli alaga tapildigdan sonra qisamiiddatli dinamikani
arasdirmaq magqsadile xata diizaltma modeli (Vector error correction model -VECM) texmin
edilmisdir. Xata diizeltma modeli dayisanlar arasinda tarazsizligin dizsldilmasi magsadila
istifade edilir. Dayisoenlar arasinda moévcud olan uzundoénamli kanarlasmalar1 diizeltmak
magsadila xata diizeltma modeli tatbiq olunur.

Cadval 5. Xata diizaltma modeli (VECM)

Error Ingdp Inexport_CIS | Inimport_CIS | Inexport_nonCIS | Inimport_nonCIS | industry_pr
Correction:
-0.183484 -0.191489 -0.013196 -0.326937 0.128061 -0.024748
CointEql (0.04106) (0.11106) (0.05514) (0.06501) (0.04906) (0.10538)
[-4.46874] [-1.72417] [-0.23930] [-5.02934] [ 2.61023] [-0.23485]
-0.238639 -0.501908 0.303703 -0.305887 -0.015676 0.042249
CointEq2 (0.06816) (0.11439) (0.08127) (0.19805) (0.09836) (0.18537)
[-3.50129] [-4.38766] [ 3.73707] [-1.54450] [-0.15937] [0.22791]
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VECM-a asaslanan Granger testinin naticalarine asasen, VECM Granger casuality UDM ila
qeyri-MDB o6lkalarine ixrac arasinda 1% shamiyyatlilik daracasinda ikitarafli qisa dénamli
miisbat sababiyyat alagasi askar edilmisdir. Bu hal Azarbaycanin miihiim enerji mahsullarinin
ahamiyyatli hissasinin qeyri-MDB 6lkalarina ixracin1 empirik olaraq bir daha siibut edir. Habels,
UDM-dan va sanaye istehsalindan geyri-MDB 6lkalarindan idxala dogru miivafiq olaraq 10% va
1% shamiyyatlilik deracasinda toktarafli qisamiiddatli sababiyyat alagasi miisahids edilmisdir.
Bundan alavs, qeyri-MDB o6lkslarins ixracdan sanaye istehsalina dogru sababiyyatin olmadigi
vurgulayan yoxluq hipoteziradd edilmisdir.

Cadval 6. VECM Granger sabobiyyat testi

A Ingdp A Inexport_CIS [ A Inimport_CIS [ A Inexport nonCIS | A Inimport_nonCIS | A industry pr
A lned 7.370737 2.747961 8.623886 0.061096 3.000013
gap (0.0066)* (0.0974)*** (0.0033)* (0.8048) (0.0833)***
0.144524 1.958323 0.313812 1.580904 0.082712
A Inexport_CIS -
(0.7038) (0.1617) (0.5754) (0.2086) (0.7737)
. 0.083707 0.110558 0.318272 1.288964 1.396244
A Inimport_CIS -
(0.7723) (0.7395) (0.5726) (0.2562) (0.2374)
8.211675 8.714084 0.580236 0.000893 3.744587
A Inexport_nonCIS -
(0.0042)* (0.0032)* (0.4462) (0.9762) (0.0530)***
. 1.321891 0.001215 0.091877 0.009213 0.253021
A Inimport_nonCIS -
(0.2503) (0.9722) (0.7618) (0.9235) (0.6150)
. 0.049331 1.278923 8.608951 0.033546 5.265245
A industry_pr
(0.8242) (0.2581) (0.0033) (0.8547) (0.0218)**

*,**and *** denote rejection of null hypothesis at 1%, 5% and 10% significance level respectively

NOTICO

Bu tadqiqatda Azarbaycanin xarici ticarat gostericilari ve artim arasinda uzunmiiddatli
alage ve VECM Granger sababiyyat testinin naticalari tahlil edilarak iqtisadi artim ila ixrac
arasinda alagaya cografi bazarlar tizarindan nazar yetirilarak uzunmiiddatli slags tapilmisdir.
Naticalara asasan, 2001-2023-ct illor arzinds qeyri-MDB bazarlarina ixrac ilo Azarbaycanin
igtisadi artimi arasinda iki tarafli miisbat sababiyyat alaqgasi, o climladan iqtisadi artim MDB
bazarlariarasinda takistiqamatli sebabiyyat alagasi tapilmisdir.

Neft-qaz sektorunun shamiyyatli va qeyri-neft/qaz sektorunun az hissasini 6ziinds ehtiva
edan qeyri-MDB olkalari Azarbaycanin ixracinda yiliksak konsentrasiyaya malikdir. Natica
etibar1 ilo har iki gostarici arasinda sababiyyat testinin miisbat alagasi gozlenilondir. Qeyri-
neft/qaz sektorunun ixrac cografiyasi ki¢ik miqyasa malik olmasi iimumi ixraca neqativ tohfe
verir. Digar ifads ilo qeyri-neft/qaz xarici ticarat kasrinin yiiksak olmasi iqtisadi béytimani
moahdudlasdirir. MDB bazarlarinin qeyri-neft/qaz ixracini shate etdiyini nazara aldiqda,
soziigedan cografi bazarlardan iqtisadi artim istiqgamatinda sababiyyatin olmamasi
gozlanilandir. VECM Granger sababiyyat testinin naticasi Azarbaycan geyri-neft/qaz ixracinin
positiv ve ya neqativ harakati imumi igtisadi artimdan asilidir. Senaye istehsaliilo MDB va geyri-
MDB 6lkalarindan idxal arasinda sababiyyat alagasi isa tosadiifi deyil. Har iki bazarlardan idxal
edilan xarici mansali aralig mahsullar sanaye istehsalinda istifads edilir.

Butovliikkde alda edilon naticalar ixracin saxalandirilmasini sartlondirir. Saxalondirma
siyasatini yalniz mahsul qruplari tizarindan deyil, cografi asasinda aparilmasi garsida duran asas
cagirisdir. Qeyri-MDB o6lkalarindan farqgli olaraq MDB o6lkalari adambasina diisen artim
gostaricilarindan gerida qalir MDB 6lkalarinin tarkib hissasinda Rusiya Federasiyasinin, qeyri-
MDB o6lkalariarasindaiss Avropa Birliyina tizv olan 6lkalarin pay1 tistlinliik taskil edir.

Tadqiqatin naticasi olaraq Azarbaycanin ixraca asaslanan boytima hipotezini qeyri-MDB
bazarlari1 konteksinda gabul edilmis, MDB 6lkalari konteksinda isa edilmamisdir.
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THE IMPACT OF FOREIGN TRADE TURNOVER BETWEEN
AZERBAIJAN AND CIS AND NON-CIS COUNTRIES ON ECONOMIC

GROWTH: COINTEGRATION TEST AND VECM GRANGER CAUSALITY
Nijat HAJIZADEH,

SUMMARY

The main goal of this study is to study the export-based growth model in Azerbaijan. For this
purpose, the effect of export on growth based on quarterly data covering the years 2001-2023
was tested with vector error correction model and causality test.

A signi icant part of the energy resources exported by Azerbaijan, which has hydrocarbon
reserves, is directed to non-CIS countries, and a signi icant part of non-resource products is
directed to the CIS markets. In this study, the current status of the hypothesis of "Export-driven
growth model" is investigated by conducting a Granger causality testbased on VECM between the
mentioned markets and economic growth.

In order to carry out the analyzes mentioned in the study, variables indicating the volume of
industrial production of Azerbaijan, along with GDP, export to CIS countries and import from those
countries, as well as export to non-CIS countries and import from those countries, were used.
According to the indings of the research, the results obtained are as follows: I) Johansen
cointegration test was performed between the variables and along-term relationship was found. IT)
According to the Granger causality test based on VECM among the variables, bilateral causality was
found between exports to non-CIS countries and GDP. Although no causality was found from exports
to CIS countries to GDP, it was determined that there was a causal relationship from GDP to exports
to CIS countries. According to the results of both tests, the Export-led growth hypothesis was
accepted in the case of exports to non-CIS markets, but rejected in the case of CIS countries.

Keywords: Export-led growth, Cointegration, GDP, CIS, non-CIS markets
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