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XULASO

Bu todgigat Azarbaycanda J-ayrisinin vo Marsal-Lerner soraitinin totbiqi imkanlarini
aragdirir. Coxfaktorlu regressiya modeli va on Kigik kvadratlar metodu (OLS) ilo hesablanan
parametrlor naticasinds 1997-2024-c illor Uzro illik malumatlardan istifads etmoklo J-ayrisinin
Azarbaycanda tatbigini tasdiq eds bilmadik. Bu notico Azarbaycanin iqtisadi realligini izah edir,
belo ki, devalvasiya belo qisa miiddotdo yerli istehsalin ixraca osaslanmasina imkan
vermomisdir. Daha sonra 2005-2024-cU illords riblik neft sektoru gostaricilorini do diggeto
aldiq vo Azorbaycanda J-ayrisinin vo Marsal-Lerner voziyyotinin mévcudluguna dair faydali
noticalor askar etdik. Aparilan empirik todqigat neft sektorunun ixrac1 vo UDM-i, neftin giymati
Vo Mazannasi arasinda alagenin mévcudlugunu agkar etdi ki, bu da Marsal-Lerner sartini va J
ayrisi fenomenini tasdigloadi. Naticalor neft ixrac edon 6lkslords aparilan bir ¢ox aragdirmalarla
ust-Usto diisiir.

Acar sozlar: devalvasiya, xarici ticarat, J-ayrisi, Marsal-Lerner sarti.
JEL kodu: F10, F40, P45

GIRIS
Xarici ticarat tarixi olarag muxtalif amillarin tosiri altinda formalasmisdir vo dinamikasi,

eloco do strukturu homiso aidiyysti dovlot organlarmin diggqeat morkazinds olmusdur. Bu
qurumlar ixrac1 stimullasdirmaqla gostaricilordo miisbat doyisikliklora nail olmaga ¢alisirlar.

Marsal-Lerner sorti bildirir ki, ticarat balansinin uzunmiiddatli dévrds yaxsilasmasi tigiin ixrac
vo idxal Gzra giymaot elastikliyinin comi vahiddon boyiik olmalidir. ©gor bu sort 6donilirss,
mozonnanin doyardon dismasi naticasinds ticarat balansi yaxsilasacaq: ixrac daha ucuz, idxal
iIso daha bahali olacaq. Lakin elastikliklor vahiddon az oldugda devalvasiya ilkin morhaloda
ticarat balansini daha da pislosdira bilar.

J-ayrisi hipotezi Marsal-Lerner sortini daha dinamik formada izah edir vo mozanna
doyisikliklarinin ticarot balansina zamanla neco tasir etdiyini agiglayir. Valyutanin doyarinin
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diismasi ticarat balansini avvalca pislosdirir, sonra isa yaxsilasdirir. Bu doyisiklik grafikds "J"
harfina banzadiyi ¢ln J-ayrisi fenomeni adlanir (Bahmani-Oskooee va Ratha, 2004). Bels ki,
qisa miiddatdo ticarat balansi (xalis ixrac) pislasir, ¢iinki devalvasiyadan darhal sonra mévcud
mugqavilalorin davam etmasi vo istehsal saviyyalori dorhal artirila bilmamasi sobobiyls idxal
daha bahali olur vs ixracda artim dorhal bas vermir. Lakin bu ilkin gerilomadan sonra, Xarici
alicilar moahsullarin daha ucuz oldugunu dork etdikcs ixrac artir. Eyni zamanda, idxal azalir,
cuinki xarici mohsullar yerli istehlakgilar ti¢iin daha bahali olur. Naticados, ixrac artdiqca va idxal
azaldiqca xalis ixrac yaxsilasir vo grafikdo J-oyrisi formasinda yiiksolis miisahido olunur. J-
ayrisi mazanno doyisikliyindon sonra ticarat balansindaki (xalis ixrac) bu dinamik uygunlagsmani
izah edir.

Krugman vs Obstfeld (2008) goras, devalvasiyadan sonra bels, ixrac va idxalin doyarlori
halo do kbhna mazannays asaslanan avvalki migavilalorlo miayyan olunur vo bu da idxalin
dayarinin yerli mohsullar baximindan artmasina sabab olur. Zaman kecdikca giymatlor va ticarat
hocmlari yeni mazonnays uygunlasdiqda ticarat balansi yaxsilasir vo uzunmuddotli dovrds hotta
devalvasiyadan avvalki saviyyani do 6ta bilar.

Azorbaycan iqtisadiyyatinda ixracin zaif diversifikasiyasi sababindan ixrac halo do neft
giymatlarindan asilidir. 2015-ci il devalvasiyasindan sonra J-ayrisi Vo Marsal-Lerner sartinin
ixracata hansi tasirlori oldugu vo belo bir vaziyyatin tokrar bas vermasi halinda Azarbaycanin
igtisadiyyatinin buna na doracads davamli ola bilacayi, yoni hal-hazirda bu anlayiglarin — J-
ayrisi vo Marsal-Lerner sortinin — Azorbaycanin iqtisadiyyatina totbiq olunma imkanlar
todgiqatda arasdirilmis vo bu istigamatda naticalor alds olunmusdur.

ODOBIYYAT XULASOSI

Ticarot balansina J-ayrisi vo Marsal-Lerner sorti vasitasilo olan tasirlor Gizro aparilmis
son todgiqatlar xususilo neft ixrac edon va inkisafda olan 6lkalor i¢lin geyri-muayyan naticalor
ortaya qoyur. Karagor vo Gergeker (2012) Turkiyada real mozonno ilo xarici ticarat arasindaki
sobob-natico olagosini tohlil etmis vo belo bir olagonin mdvcud oldugunu, lakin yalniz
qisamiiddatli dovr tigiin kegarli oldugunu miiayyan etmisdir.

Oliyev, Qasimov va Adigozalov (2014) bildirirlar ki, ham ixrac, ham do mohsullar tizra
istehlak mallarinin elastikliyi daha yiiksok, digor torafdon iss kapital mallarinin elastikliyi daha
asagidir. Comilov (2011) 6z tadgiqatinda Azarbaycan ilo Avropa 6lkslori arasinda timumi vo
geyri-neft ticarot balansin1 aragdirmis va naticalora asason, kaskin real mazonna qisamiiddotli
dovrdo ticarot balansina monfi tesir gostorsa do, uzunmiddoatli ddvrds ixracin artmasi
naticasinds ticarat balansina miisbat tasir gostordiyini milayyon etmisdir.

Parray vo digarlori (2023) BRICS 6lkalarini 2000—-2020-ci illords aragdirmis va J-ayrisi
fenomenina dair heg bir siibut askar etmomislor. Onlar ham nominal, ham do real effektiv
mozonnalari test etmis, lakin devalvasiyanin ticarat balansinin yaxsilagsdirilmasina shamiyyatli
tasir gostarmadiyini miisyyan etmislar. Aragdirmada geyd olunub ki, mazonnanin bahalasmasi
ticarat balansinin pislosmasindas daha ciddi rol oynayir va devalvasiya gozlonilon gadar misbot
natico vermir. Tadgiqatda vurgulanir ki, 6lkalor olverisli ticarat balansina nail olmagq ti¢iin yalniz
giymot deyil, ham ds ixrac olunan mohsullarin keyfiyyatini artirmali, daxili istehsal imkanlarini
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guclondirmali, idxaldan asililig1 azaltmalidirlar. Tadgigat ¢argivasinds Rusiya lglin gisman J-
oyrisi miisahido olunmusdur, ¢ilinki bu 6lkanin geyri-neft mohsullar Gzra (masalon, metallar,
kond tosorriifatt mohsullar1) ixraci mazonns doyisikliyino daha effektiv reaksiya verir. Bu
Olkaloarin ixrac yonimli igtisadi strukturuna va Rusiyanin neft mohsullarina asaslanan ixracina
nozar yetirdikds ixrac sobatinin diversifikasiyasi uzunmiiddatli ticarot balansinin sabitliyi va
mozanns dalgalanmalarina qarsi dayaniqliliq baximindan mithiim shomiyyat kasb edir.

Tokarick (2014) torafindon aparilan daha genis todgigatda gostarilmisdir ki, elastiklik
dayarlori 6lkalar Uzrs forglilik gostarir vo bu inkisaf etmis vo saxalondirilmis iqtisadiyyata malik
Olkolords daha yuksokdir. Miles (1979) 1956-1972-ci illor arasinda 14 6lkoni arasdiraraq belo
naticoya golmisdir ki, devalvasiya ticarat balansini bir sira sabablors gors yaxsilasdirmir. Basqa
s0zlo, devalvasiyanin yaratdigi qiymot doyisikliklorina ticarat hacmlori geyri-elastik reaksiya
verdiyindon Marshall-Lerner sorti yerino yetirilmoys bilor. Bundan olavs, osas idxal
mohsullarina olan asililiq ixracin zoif diversifikasiyast kimi struktur vo institusional sortliklar,
eloco do, devalvasiya naticosindo idxal olunan materiallarin qiymatinin artmasiyla xorc
inflyasiyast bu tasiri zaiflada bilor. Qisamiiddotli J-ayrisi effekti, yani devalvasiyadan sonra
ticarat balansinin avvalca pislesib sonradan yaxsilasmasi da naticalori tohrif etmis ola bilar.
Belsliklo, iimumi illik toplanmis moalumatlardan istifado etmok Olkoys xas xususiyyatlori vo
zamanla bagl tosirlori gizloda bilar ki, bu da devalvasiyalarin ticarat balansini effektiv sokildoa
yaxsilagdirmadigi qonaostine gotirib ¢ixarir. Kulkarni (1996) iso muayyan etmisdir ki, Misirdo
(1988-1994) vo Qanada (1989-1993) J-oyrisi effekti miisahido olunmusdur. Bu olkalorda
devalvasiyadan sonra ticarat balansi avvalca pislogmis, lakin zamanla yaxsilagsmigdir.

Qlobal neft tolobi qisa ddnamda nisbaton geyri-elastik olur, yani istehlakgilar va sanaye
saholori giymot doyisikliklorino baxmayaraq neft istehlakini siirotlo azalda bilmir. Natico
etibarilo, devalvasiyadan sonra neft ixracinin ucuzlagsmasi ixrac hacminda darhal shamiyyatli
artim yaratmaya bilor. ©ksino, idxal xarclorinin dorhal artmasi devalvasiyadan dorhal sonra
ticarot balansinin pislosmoasine sabab ola bilar. Bir ¢ox neft ixrac edan 6lkslor valyutalarini neft
amaliyyatlarinin osas valyutast olan ABS dollarina sabitlayirlor. ABS dollarina bagl valyutanin
devalvasiyasi iso daha mirokkob tosirlor dogura bilar ki, bu da ham neft galirlorina, hom do
igtisadi sabitliys tasir gostara bilar.

Yousefi vo Wirjanto (2003) ABS dollarinin mazonnasindaki doyisikliklarin asas neft
ixracatcilar1 olan Iran, Venesuela vo Soudiyys Orobistaninin ticarst balanslarma tosirini
aragdirmislar. Toadqgigatin naticalorina gora, dollar mazonnasindaki doyisikliklor bu 6lkalarin
ticarat balanslarina tosir gostorir. Homginin todgigatda geyd olunub ki, bu U¢ 6lka dollarin
dayarsizlogsmosina cavab olaraq osas ixrac mohsulu olan xam neftin giymotini artirsa da,
Soudiyys Orabistaninin uzunmiiddatli giymot strategiyasi — daha boyiik bazar pay: oldo etmaya
yOnalmis siyasoti — digar iki OPEK Uzvundan forglonir. Uzunmiddatli dovr tiglin hesablanmig
ixrac vo idxal Gzra giymot elastikliklorinin comi iran vo Venesuela tigiin vahiddan (1-don) boyiik
oldugu halda, Saudiyys Orabistani tigiin vahiddan Kicikdir.

Nefto olan talobin geyri-elastik tobisti, idxal xarclorinin dorhal artmasi vo mazonnalarin
sabitliyina dair ¢atinliklor 6zlinamoxsus vaziyyatin yaranmasina sabab olur. Buna gors do, neft
ixrac edon 6lkalords J-ayrisi effekti ya zoaif sokildo 6zUni géstarir, ya da daha forgli trayektoriya
izloyir — bu isa daha ¢ox diversifikasiya olunmus iqtisadiyyatlarla miigayisads forglonir. Malum
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oldugu kimi, xam neft beynalxalq bazarlarda asason ABS dollart ils ticarat olunur va bir 6lks 6z
valyutasin1 devalvasiya etdikdo agor ixrac hocmi artirilmasa (bu da neft ixraci sahasinds qisa
muddstdo mimkun deyil) ixrac galirlori ABS dollar1 ilo doyismoz galir. Lakin bu dollarla slds
edilon golirlorin yerli valyutaya gevrilmasi yerli valyutanin dayarine muoyyan dastok verir.
Digor torafdan, bir gox neft ixrac edon 6lkslor istehlak mallari, avadanliq va texnologiya Uzrs
idxaldan ylksok daracads asili olduglari ti¢iin devalvasiya naticasinds idxal xarclari artir va bu,
qisamiiddatli dovrda ticarst balansinin pislosmasina sabab olur.

Todgigatlar gostormisdir ki, Nigeriyanin ticarat balansinda devalvasiyadan sonra J-ayrisi
effekti agiq sokildo miisahido olunmur. Bu, asason xam neftin ixracda Ustlnlik toskil etmasi vo
idxaldan yuksok asililigla izah olunur. Onakoya va Johnson (2018) Nigeriyada 1981-2016-c1
illor dovrinds J-oyrisi effektini arasdirmis vo bu fenomens dair agiq siibut tapmamis va naticani
Olkonin neft ixracindan asililigi va ixracin diversifikasiyasinin olmamasi ilo alagalondirmisdir.
Bir ¢cox todqiqatc1 kimi Bawa va digarlori (2018) do 1994-2018-ci illor dovrl igtin Nigeriyada
J-oyrisi effektini ARDL yanasmasi ilo todqiq etmis vo bu dovr Uglin J-ayrisi fenomeninin
movcud olmadigina gonast gotirmisdir. Ogbonna vo Ichoku (2022) Nigeriyanin ticarat balansina
neft giymatlori vo moazonna doyiskanliyinin tosirini aragdirmiglar. Onlarin todqigati Nigeriyanin
Birlogsmis Kralligla ticaratinds J-ayrisi effektinin mévcudlugunu ortaya qoymusdur. Burada
devalvasiya ovvalco ticarot balansinin pislosmasine, sonra ise yaxsilagsmasina gotirib
cixarmigdir. Lakin bu effekt digor osas ticarat torofdaslari ilo olan ticaratds ardicil miisahido
olunmamig, bu da Nigeriyada J-ayrisi fenomeninin torofdas Olkoys xas ola bilocayini
gostarmisdir. Ozsahin (2017) Tiirkiyanin imumi idxalmin 70%-ni vo {imumi ixracinin 60%-ni
toskil edan 20 6lka ilo alageni aragdirmis vo paneldoki 20 6lkoadon 10-unda ikitarofli real valyuta
mozonnasi ikitorafli xarici ticarot balansina statistik cohatdon shomiyyatli manfi tosir gostorir.
Bu moanfi alago onu gostorir ki, 1995-2015-ci illordo Turk Lirasinin ticarat torofdaslarnin
valyutasina qarsi doyardon diismoasi homin 6lkalorlos ticarot balansini yaxsilagdirir vo bu da J-
ayrisi effektinin hamin 6lkalor Gg¢lin kegarli oldugunu tosdiglayir. Wu (2020) ABS va Cinin
xarici ticarsti Uzro todqiqatina osason, qisamiiddotli dovrdo J-oyrisi olmasa da, Cin yuaninin
devalvasiyasinin ABS-la olan ticarat balansina uzunmiiddatli misbat tosir gostordiyi ortaya
¢ixir. Eyni zamanda, ABS-1n UDM-nin Cinlo ticarat balansina tosiri Cin UDM-si ilo miigayisada
daha gucliddr. Bu sababdon miusllif uzunmuddatli ticarot balansi vo iqtisadi artimin tomin
olunmasi ti¢iin Cin-ABS miinasibotlorinin yaxsi saxlanilmasimi vo mazonna sabitliyinin
gorunmasini tovsiya edir.

METODOLOGIYA

Ixrac diversifikasiya doracasi az olan va mozanno siyasati gismoen tonzimlonen rejimdo
olan iqtisadiyyatlarda, o cimladon, Azorbaycanda J oayrisi vo Marshall Lerner sortinin ixrac
Uzoarinda tatbiq naticalari ilo imumi igtisadiyyati tahlil etmok mimkundudr. Magalods Marshall-
Lerner amsal1 vasitasilo devalvasiyanin ixrac {izorindo hansi tosirlori olacagimi va J ayrisi
vasitosilo ilo grafik tohlili sorh olunmusdur. iqtisadi doyisonler arasinda alagoni miloyyon etmok
Uclin coxdayisanli logarifmik xotti reqressiya modeli qurulmus vo modelin shamiyyatliliyi
muvafiq statistik testlor vasitssilo yoxlanilmigdir. Coxdayisonli logarifmik Xatti reqgressiya
modeli 1997-2023-ci illari ohato edon iqtisadi gostoricilor izarinds qurulmusdur vo modelin
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ekonometrik tohlili logarifmik gdstaricilor Uzarinds tohlil olunmusdur. Logarifmik ¢evrilmalor
uzunmuddatli tohlillorde vo yilksok doyiskonlik miisahido olunan dovrlords kegmis va indiki
saviyyalorin daha yaxs1 miigayisasini tomin edir. Bundan slave, orijinal sira doyarlarinin mitlag
giymotindon asili olan forglorin stabil olmasi loqarifmik indekslorin istifadoasini daha
moqgsadouygun edir. Mogalods, zaman ardicilliginin stasionarligi Dickey—Fuller testi ilo
muayyan edilmisdir. Zaman siralarimin tahlilina asasan, models daxil edilmis zaman ardicilligi
birinci tortibdon trend vo sabit halinda stasionardir.

EMPIRIK TOHLIL

Mogalodo 1997-2023-cu illor orzindo 27 illik iqgtisadi gostoricilor Azorbaycan
Respublikasinin Dévlet GOmrik Komitasi vo Markozi Bankinin rasmi molumatlar1 osasinda
tohlil aparilmigdir. Moaqalada instrumental tohlillor EViews 12 program tominati vasitasilo
aparilmigdir. Logarifmik ¢evirmalorla ixrac omaliyyatinin funksiyasi imumi sokildo asagidaki
Kimi tasvir olunur:

Inixrac, = By + f1INUDM, + ByInMazonna, +°t (1)

Burada, In ixrac; —Azarbaycan respublikasinin ixrac1, InUDM,-Azarbaycan
Respublikasinin UDM, Inmazenna,-dollarin manata nozeran mozennasi, t zaman fasillorini
, Bo » B1, P> reqressiya modelinin omsallar1 vo °t reqressiya modelinin xatasini ifads edir.

Inidxal, = By + B, InUDM, + B,InMazonna, + t (2)

Burada, Inidxal, — Azorbaycan  Respublikasiin  idxali, InUDM,-  Azarbaycan
Respublikasinin  UDM-i, Inmazenna,-dollarin manata nozoron mazonnasi, t zaman
indeksini, B, , B1, B, reqressiya modelinin omsallar1 vo °t reqressiya modelinin xotasini ifadoa
edir. Qrafikda 1997-ci ildon 2023-cti ilo gadoar olan illik molumatlardan istifads olunmusdur [3].
Verilonlarin dinamik tosvirlori Sokil 1-do tosvir olunmusdur.
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Qrafik 1. Verilanlarin dinamik tasviri
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Empirik tohlil hissasindo ¢oxfaktorlu reqgressiya modelinin tohlili sorh olunmusdur.
Coxfaktorlu regressiya modelinin amsallar1 ©n Kicik Kvadratlar Metodu (9KKU) ilo EViews
program tominatinin instrumental metodu ilo giymotlondirilmis vo (3); (4) tonliyi soklindo
asagidaki formada gostorilmisdir:

LNIXRAC = 1.57737967997*LNUDM + 0.103920308411*LNMOZONNO +
3.80052031358e-05*LNXOTA - 18.0634238916 (3)

LNIDXAL = 1.05772883877*LNUDM + 0.0647259440072*LNMOZONNO -
6.03395498029e-06*LNXOTA - 9.6473406933 (4)

Marsall-Lerner sorti idxal olunan mallara olan daxili talobin elastikliyi (ex) ila ixrac olunan
mallara olan xarici talabin elastikliyinin (em) cominin 1-o borabar vo ya ondan bdyiik olmasi ilo
ifads olunur. Marsall-Lerner sortina gora, devalvasiyanin 6lks iqtisadiyyatina, asason do ixraca
musbat tosir gostormasi ticiin asagidaki sort yerino yetirilmolidir:

ext+en=1 (5
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Qiymatlondirdiyimiz models asason, 0.10 + 0.06 > 1 sarti 6danilmir, bu da o demokdir ki,
devalvasiya valyuta ehtiyatlarim azaldir vo 6lko iqtisadiyyatma monfi tosir gostorir. Ixrac
mallarmin ucuzlagmasi naticasinds ixracin hacminin artmasindan alds olunan galirlor idxal
mallarinin qiymatinin artmasindan daha az olur ki, bu da ticarat balansina monfi tasir edir. ©gor
Marsall-Lerner sorti ddonilmirso, ixracda J effekti zoaif olur, yoni devalvasiya zamani avvalca
ixracin azalacagi, daha sonra iso Suratli artim gostoracayi gozlonilir.

Azarbaycanin devalvasiya dovriine baxdiqda goriiniir ki, ixracda azalma bas vermisdir, lakin
artim ¢ox zaif olmusdur vo J ayrisinin tam formalasmasi bas vermomisdir. Marsall-Lerner omsali
1-don az olduqda ixrac va tadiyyas balansi J ayrisina daha giicli tasir gostarir. Bu iss 0 demokdir
ki, daxili mallarin qiymat artimi ixrac mallarinin qiymot arttmindan daha ¢ox olmusdur.

Qrafik 2. Azorbaycan ixracatinin J-ayrisi
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Moanba: MUallifin isi [3] bazast iizarinda qurulmusdur

Qrafik 2-doki J ayrisina asason, 2015-2016-c1 illor arasinda ticarat balansi avval manfi, sonra
iso mishoato dogru yiiksalib, lakin ixracatda muiisyyon azalma bas versoa do, bu azalma manfi
saviyyays diismoayib vo eyni zamanda 2016-2017-ci illordo artim ¢ox zaif olub. Belalikls,
naticaya galmoak olar ki, J effekti Azorbaycanin xarici ticaratinds miisahido olunmur.

Olava tohlil Gglin J ayrisi effektinin méveudlugu arasdirilmis vo Azarbaycanin makroiqtisadi
gostaricilorina asasan, empirik tadqiqat aparilmigdir. Bu magsoadlo 2005-ci ilin yanvar ayindan
2024-cii ilin sentyabr ayina qodar olan dovr tzrs riblik malumatlar ssasinda tohlil aparilmisdir.
Qisa vo uzunmiiddatli miinasibatlori dyronmok iigiin neft sektorunun ixracinin UDM-o, valyuta
devalvasiyasina vo neftin giymatino reaksiyasini arasdirmaq mogsadilo ¢oxfaktorlu reqressiya
modeli giymotlondirilmigdir. Azarbaycanin ticarat balansinda J ayrisi effektinin mévcudlugunu
yoxlamaq Uc¢lin makroiqtisadi gostaricilordoki doyisikliklorin qisamiddatli vo uzunmiddatli
tasirini giymatlondirmok ictin ekonometrik analiz va avtoreqressiv paylanmis langims (ARDL)
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modeli istifade olunmusdur. Neft sektorunun ixraci ilo neft sektorunun UDM-i, mozonne Vo
neftin qiymoti arasinda miiayyan tohlillor aparmag Uciin asagidaki modeldon istifads olunur:

Neftsektorununixract = By + i NeftsektorununUDM + B,Mazona +
+p3Neft giymati + °t  (6)

Coxfaktorlu reqressiya modeli (6) amsallar1 On Kigik Kvadratlar Metodu (OKKM) ila
giymotlondirilmis vo Eviews program tominati vasitaSils totbiq edilmisdir.

Neft sektorunun ixract = 2.65813039779e-05NeftsektorununUDM - 0.00013Mazanna +
0.0143971975155neft giymati + 6.371319Xata + 7.2150491285 (7)

(7) sayl coxfaktorlu regressiya modelinda f2 moazanne omsali manfi bir doyar almisdir, bu da o

demokdir ki, real mazonnonin ucuzlagmasi ticarat balansinda yaxsilagsmaya gatirib ¢ixara bilar.
Bununla bels, J ayrisi hipotezino gors, real mazonnanin devalvasiyasi ilkin moarhalods ticarot
balansini pislosdirir, ¢linki devalvasiya avvalca homin Olkonin ixracina olan tolobi azaldir vo
idxala olan talabi artirir. Lakin zaman kegdikca ixrac vo idxal hacmlori giymat doyisikliklorino
uygunlagir vo noticados ticarst balansi yaxsilagir. Buna gora do, real mozonno amsalinin (B2)
monfi olmasi tobiidir. Xususila, agor J ayrisi hipotezi tosdiglonarss, B2 qisamiiddatli slagalorda
musbat, uzunmiddatli alagalords isa manfi olacaqdir.

Azaorbaycan Respublikasinin neft sektorunun idxali — neft sonayesinin fasilasiz vo muasir
sortlordo foaliyyat goOstormosi gun xarici Olkalordon texnika, avadanliq, xidmot vo bozi
mohsullarin alinmasi1 prosesidir. Bu, neft sektorunun rogabot gabiliyyatinin vo texnoloji
soviyyasinin artirilmasinda miithiim rol oynayir. Neft sektorunun idxali ilo neft sektorunun
UDM-i, mozonno Vo neftin giymoti arasindaki olagonin tohlili iigiin asagidaki goxolgiilii
regressiya tonliyindan istifads olunur:

Neft sektorunun idxalt = B, + pyNeft sektorunun UDM + B,Mozonna
+B;Neftqiymati + 5t  (8)
Coxfaktorlu regressiya tonliyinin (8) omsallar1 ©n Kigik Kvadratlar Metodu ilo (8KKU)
giymatlondirilmis vo Eviews program tominati vasitasilo totbiq edilmisdir.
Neft sektorunun idxalt = 5.72243524276e-05* Neft sektorunun UDM + 8.70796

Mazanna - 0.00820071182506*Neft qiymati - 4.22608934522e-05*Xata + 6.07091557063
©)

Qiymatlondirdiyimiz models asason, (5) sayli sort —0.00013 + 8.70796 > 1 yerina yetirilir.
Marsall-Lerner sartino gora, agor ixrac va idxala olan talabin elastikliyi comi 1-don boyukdiirss,
real moazonnanin devalvasiyasi ticarat balansinin yaxsilasmasina gatirib ¢ixarir. Qeyd etmok
vacibdir ki, qisamiiddatli dovrdo Marsall-Lerner sorti yerina yetirilmir, ¢linki tolabin elastikliyi
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Kifayot godor asagidir. Qisa vo uzunmiddatli dovrlords idxal va ixraca olan talobin elastikliyi
arasindaki forqlor asagida izah edilocok vo “J-effekti”nin asasini togkil edir.

J effekti asagidaki kimi izah olunur: 2005-ci ilin yanvar ayindan 2024-cii ilin sentyabr ayina
gadar olan dovr Uzra Azarbaycanin riibliik malumatlari asasinda toplanmis dinamik malumatlara
asasan, son 10 il arzinds (xususilo 2014-cl ildo) ehtiyatlarin xarclonmasi kifayat godor suratli
tempda bas verib. 2015-ci ilda iki dofo devalvasiya hoyata kegirmis vo Umumilikda 98%-lik
Mozanns azalmasi bas vermisdir, daha sonra idars olunan tizen mazanna rejimins kegirilmisdir.
Valyutanin ilkin zaiflomasi idxal olunan mallarin daxili giymatlorini artirir, bu isa 6z ndvbasinda
idxalin doyarinin artmasina sobob olur. Lakin ixracin doyari vo hocmi yeni giymatlors
uygunlasmaq vo migavilolorin baglanmasi ti¢iin talob olunan vaxt nazars alinmagqla daha gec vo
yavag artir. Belalikla, idxalin hacmi sabit galsa da, onun doyari artir, ixracin dayari iso daha
yavas templo artir.

Qrafik 3. 2005-ci ilin yanvar ayindan 2024-cii ilin sentyabr ayina qadar olan dovr izra ribluk
malumatlara asaslanan dinamik verilanlarin tosviri.
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Basqa sozlo, qisamiiddatli dovrds ticarat balansi pislogir. Qeyd etmok lazimdir ki, bu
effekt yiksok saviyyado ixrac toklifi elastikliyi vo asagi qisamiiddotli idxal talabi elastikliyi ilo
miisayiot olunur. Zaman kegdikca idxal xarclorinin artmasi idxal hocmini azaldacaq, ixracin ham
hacmi, ham do doyari iss artacag. Belalikls, avvalco miisahids olunan ticarat balansinin azalmasi
uzunmuddotli dovrds barpa ilo naticolonacokdir. J-effektinin movcudlugu iqtisadi vo riyazi
cohatdon asaslandirilsa da, bu effekti tamamlayan bazi hipotezlor mévcuddur. Xisusilo idxal
giymatlarinin moazonna doyisikliklaring ardicil uygunlasmast miimkiindiir ki, bu da J ayrisinin
ilkin moanfi tasirini minimuma endirir. Belaliklo, J ayrisinin méveudlugu bir sira forziyyslordon
asilidir: qisamiiddetli dévrds idxal giymatlorindoki doyisikliklors idxal hacminin zsif reaksiyast,
mozanna dinamikasinin tasiri altinda idxal qiymatlorinin stratli doyismasi va ixrac hacmlari ilo
mozanna doyisikliklori arasinda vaxt farqinin mévcudlugu gostarilir. Belalikls, nazariyyalar vo
mixtolif empirik todgigatlar mazonns dinamikasina potensial tosir gostoro bilocok bir sira
igtisadi gostaricilori taqdim edir. Lakin belo amillarin yenilik daracasi va tasiri har bir konkret
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0lka Uzra vo mévcud dovrds ayrica segilib yoxlanilmalidir. Tadgigatda ekonometrik tisullardan
istifads bir ne¢a vazifoni eyni vaxtda yerina yetirmoays imkan verir: istifads olunan malumatlarin
tosviri statistikas1 verilir, makroigtisadi progqnoz hazirlanir, doyisonlorin dinamikasi
giymatlondirilir vo igtisadiyyatin miixtalif sahslorindo mévcud iqgtisadi-siyasat tohlil olunur.
Birinci codvaldoki tosviri statistika bizo statistik doyisonlorin informativ sokildo togdim
olunmasini gostarir.

Cadval 1.Tasviri Statistika

Neft sektoru | Neft sektoru | Neft sektoru| Mozanna ) )
- Neft giymati Xota
ixract idxalt UDM  |pOL_MAN
Orta 489356 | 407.5931 | 7554.341 | 233.7602 | 76.41579 | -2.161937
Median 4862 366 6776.200 | 1.559400 | 74.73941 | -79.02070
Maximum | 116965 | 1117.31 | 18827.60 | 1.700000 | 122.2186 | 2356.580
Minimum 265 12.85 870.6000 | 0.784400 | 33.37716 | -1617.390
Ortakvadratik| /o000 | 035101 | 3032.738 | 1013.156 | 23.46211 | 630.4038
konarlagsma
Assimmetriya| 0.12106 | 1.146763 | 0.990853 | 4.099186 | 0.302798 | 0.491456
Eksess -0.44072 | 1.790063 | 4.032826 | 17.80333 | 1.097784 | 5.341046
Jarque-Bera | 6.419783 | 5.648521 | 16.43821 | 942.5746 | 4.513480 | 21.22010
Ehtimal doyori| 0.250361 | 0.17855 | 0.350269 | 0.250888 | 0.104691 | 0.000025
Com 425740 | 354606 | 596792.9 | 18467.06 | 6036.847 | -170.7930
Orta kvadratik
konarlasmanin| 17.77958 | 12.38452 | 1.21E+09 | 80065868 | 42936.70 | 30997896
comi
Migahidolorin| 79 79 79 79 79
say1

Statistik naticalorin yanlis togdim olunma ehtimalini azaltmaq ii¢iin on uygun tosviri

statistikalarin sistemli yanasma ilo tohlil edilmasi vacibdir vo statistik tohlilin naticalori igtisadi
gostaricilorin golocayina tasir etmokda osas rol oynayir. Tasviri statistik tahlilin totbiqi isdo
igtisadi gostaricilorin tonzimlonmasino vo iqtisadi muhitin tesirini daha somarali sokildo
giymatlondirmokds kdmoak edir. 2-ci Cadvoalds togdim olunmus korrelyasiya matrisina asason
neft sektorunun ixraci ilo neft sektorunun UDM-i, mazanno amillari vo neftin giymati arasindak1
korrelyasiya omsallarina diqqgat yetirok:
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Cadval 2. Korrelyasiya matrisi

Neft sektorunun | Neft sektorunun Mozonnoa Neft givimati
ixract UDM:-i (DOL_MAN) ayme
Neft sektorunun 1.000000 0.937426 -0.745095 0.791152
1Xraci

Neft sektorunun 0.937426 1.000000 -0.715522 0.799218
ODM-i
Moazanna

(oL MAN) -0.745095 -0.715522 1.000000 -0.710085

Neft giymoti 0.791152 0.799218 -0.710085 1.000000

Faktorlar arasindaki slagenin sixliginin keyfiyyatca giymatlondirilmasi Cedokka skalasi
vasitasilo miiayyan edilir. Bu skalaya asasan, agor matrisin hor hansi bir elementinin doyari 0.5
ilo 0.7 arasinda yerlasirse, bu zaman uygun faktorlar arasindaki olagenin sixligi miiayyan
doracads noazors carpacag, elementin doyoari (0.7; 0.9) intervalinda oldugda iso homin cit
faktorlar arasindaki alagenin sixlig1 yiiksok Kimi gabul edilir.

Bu amillorlo neft sektorunun ixraci arasinda hesablanmis korrelyasiya matrisi bizo bu
dayisanlarin bir-biri ilo na godar vo hansi istigamatds olagsli oldugunu gostorir. Neft sektorunun
UDM-daki payi ilo neft sektorunun ixraci arasinda yiiksok miishat korrelyasiya giymatlondirilib,
bu o demakdir ki, neft ixrac1 artdiqca 6lkads neft sektorunun igtisadi ¢oakisi do artir. Bu slags
0lka igtisadiyyatinin holo do neft sektorundan yiiksok daracods asili oldugunu gostarir. Mozonna
amili iso hom neft sektorunun ixraci, ham doa digar gostaricilorlo gliclii manfi korrelyasiyaya
malikdir. Bu, dollarin bahalasmasinin ixrac vo Umumi igtisadi foaliyysta monfi tosir etdiyini
gostarir. Neftin giymati ilo neft sektorunun ixraci arasinda yiiksok misbat korrelyasiya olmasi
onu gostorir ki, neft sektorunun ixrac galirlori asason neftin diinya bazar giymotindon asilidir vo
belaca giymot artimi ilo ixrac goliri artir, bu iso dovlot budcasine va todiyys balansina birbasa
tosir edir.

Bu naticalor 6lks igtisadiyyatinin hamin dovr lizra xam neft ixracindan va neftin diinya
bazar giymatindon yuksok asili oldugunu gostorir. Eyni zamanda, mazonns doyisikliyi ixraca
monfi tasir gostormoklo valyuta risklarinin iqtisadi foaliyyoto tasirini ortaya qoyur. Verilon
regressiya tonliyi (7) asasinda aparilan tohlil gostorir ki, neft sektorunun ixracina tasir edon osas
amillor sirasinda neftin diinya bazar qiymati asas rol oynayir vo musbat tosir gostorir. Bununla
yanast, milli valyutanin moazonnasindoki artim neft ixracin1 manfi istigamotdo tosir edir, bu isa
xarici ticarot balansinda va valyuta golirlorinds risk yarada bilor. Neft sektorunun UDM-doki
pay1 da ixracla miisbat alagays malikdir, lakin bu tasir nisbaton zsifdir. Modelin sabit haddi va
Xatasi isa digor konar va tosadufi amillari oks etdirir.

Reqressiya modeli (7) lzro determinasiya amsali 89% kimi yiiksok bir doyaro malikdir.
Neft sektorunun ixracindaki doyismolorin 89%-i izahedici doyisonlor — neft sektorunun UDM-
daki pay1, mozanna va neftin giymati — ilo izah olunur. Bu da, ¢coxfaktorlu reqressiya modelinin
ohomiyyatli va asili doyison ilo asili olmayan doyisonlor arasinda alagonin sixligmin giiclii
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oldugunu gostarir. Qurulmus modelin (7) shamiyyatliliyini yoxlamaq {i¢iin Fiser meyarinin
misahido olunmus vo Kritik doyarlori hesablanmisdir. Bu doyarlor mivafiqg olarag 5%
ohomiyyatlilik saviyyasinds va sarbastlik daracalori lizra gotiiriilmisdiir. F-statistika = 156.42 >
F cadval = 2.18 va P-giymati 0.05-dan kigik oldugu {igiin model (7) shamiyyatli hesab olunur.(7)
tonliyinin parametrlori shomiyyatlidir.

Avtokorrelyasiya Durbin-Uotson testi vasitesilo yoxlanilir. Coxfaktorlu reqressiya
modelinds 79 miisahido, 3 izahedici dayison, 0.05 shamiyyatlilik saviyyasina gora d-statistikasi
Uclin naticalor cadvalins asason d asagi = 1.42 vo d yuxar1 = 1.57 olmagla [0; 4] intervali dord
bolgoya bolindr. Reqressiya modeli (7) tigin miisahido olunan doyar d miisahido = 0.76 <
d asagi=1.42 <d yuxar1=1.57 oldugu tiglin, miisahido olunan dayar Durbin-Uotson meyarina
osason mishot avtokorrelyasiya sahasino diisiir. Durbin-Uotson testi modeldo misbat
avtokorrelyasiya oldugunu gostordi. Bu isa onu gosterir ki, modelds zaman (zra mioayyan
struktur sshvlor moévcuddur, yani avvalki dovrlarin tosirlori névbati dovrlora 6tirdlir. Bu
vaziyyat, iqtisadiyyatda struktur doyisikliklorin zoruriliyini ortaya goyur — masalon, geyri-neft
sektorunun guclondirilmasi ils bu asililiq azaldila bilar.

Coxfaktorlu reqgressiya modeli (7) Gzro parametrlorin sabitliyi CUSUM kvadrat testi ilo
mioyyon edilmisdir vo CUSUM testinin noticasi Sakil 3-do gdstorilmisdir.

Qrafik 4. CUSUM testinin naticasi
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Qrafik 4-do asas xatt sarhad Xatlori ilo kosismir. Bu isa 0 demakdir ki, ¢oxfaktorlu
regressiya modeli (7)-nin parametrlori dayaniqlidir. Neft sektorunun ixraci arasinda neft
sektorunun UDM-daki pay1, mozanno va neftin giymati arasinda qurulmus reqressiya modelinin
parametrlori zaman (zrs sabitdir vo model struktur baximindan dayaniqlidir. Models verilmis
igtisadi gorarlar uzunmiddatli dovr Gglin doa etibarli ola bilar. Magaloda reqressiya modeli (7)-
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nin Xatalarin heteroskedastikliyin tohlili White testi ilo realizo olunmusdur. Heteroskedastiklik
molum oldugu kimi, Gauss-Markov forziyyasino vo klassik an Kicik kvadratlar metoduna
osaslanir. Bu metodun osas farziyyslorindon biri budur ki, biitlin miisahidolor Uzro xota
terminlorinin dispersiyasi sabit olmalidir. ¥ 0,35(5) = 5.563807 < nR? oldugu vo miivafiq P-
giymoti 0.05-don bdyiik oldugu iigiin Xota termininin homoskedastik olmasi ilo bagl sifir
hipotezi rodd edilmir. Homoskedastliyin gobul olunmasi iqtisadi siyasat gorarlarinin modela
osason qobul edilmasinin daha az riskli vo sabit oldugunu gostorir. Beloliklo, models asason
aparilan tohlillor sabit iqtisadi olagolori oks etdirir va iqtisadi siyasatlorin formalagdirilmasinda
diizgilin baza kimi istifado oluna bilor.

Cadval 4. Dikki Fuller testinin naticasi

Statistik Kritik doyar Kritik doyar Kritik doyar | Ehtimal
Zaman siralari
kriteria 1% 5% 10% Dayori
Birinci daracali farq operatorlari trend va sabit hali
Neft
sektorunun -7.213218 -4.081666 -3.469235 -3.161518 0.0000
ixraci
Mozanns -7.723540 -4.416345 -3.622033 -3.248592 0.0000
UDM neft
sektorunda -7.698086 -4.081666 -3.469235 -3.161518 0.0000
pay1
Neft qiymoati | -6.755613 -4.083355 -3.470032 -3.161982 0.0000

Goalacak todgigatlarda zaman siralari arasinda kointeqrasiya miinasibatinin misyyan olunmasi
ucun ilk ndvbada homin siralarin hansi soviyyads stasionar oldugunu yoxlamaq lazimdir. Ogor
siralar eyni soviyyodo stasionar olurlarsa bu zaman onlar kointegrasiya analizino daxil edilo
bilor. ©gor siralardan biri digarlori ilo eyni saviyyads stasionar deyilss, homin sira analiza daxil
edilmir. Ogor vahid kok testlorinin noticalorino asasen siralarin ehtimal doyari mioyyan
saviyyada ohomiyyatli deyilss, bu zaman siralar forglori (1-ci forg) gotirilorok yenidon analiz
olunur. Burada ehtimal doayari shamiyyatli olan siralar vahid kok dastyicist kimi gobul edilir va
analizo daxil edilir.

Zaman siralarinin stasionarligi genislonmis Dikki-Fuller (Augmented Dickey-Fuller,
ADF) testi ilo yoxlanilmigdir. Test naticalori gostordi ki, zaman siralari birinci doracali forg
operatorlarinin trend vo sabit halinda stasionardir. Test naticalori 4-cli codvaldo gostorilmisdir.
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NOTIiCO

Diinya neft bazarlarinda giymatlorin kaskin doyismasi fonunda Azorbaycanda 2015-
2016-c1 illor arasinda ticarat balansi avval monfi, sonra iss musboto dogru yiiksalmisdir. Bu,
ixracatda muayyon azalmalara sabab olsa da, bu azalma monfi saviyyays diismayib vo eyni
zamanda 2016-2017-ci illordo artim ¢ox zoaif olmusdur. Beloaliklo, 1997-2023-cii il (27 illik
dovrds) UDM va real mozonno gostaricilori ilo ixrac va idxal hacmi gostoricilori ilo ayriligda
qurulmus modellorin noaticasindo deyilo bilor ki, J effekti Azarbaycanin xarici ticaratinda
miisahido olunmamisdir. Daha sonra Azarbaycan iqtisadiyyatinda vo ixracatinda neftin yiiksok
rolunu nozars alaraq slavs tohlil aparilaraq J oyrisi effektinin mévcudlugu arasdirilmisdir. Bu
moaqsadlo 2005-ci ilin yanvar ayindan 2024-cti ilin sentyabr ayina gadar olan dovr tzra 79 rubluk
molumatlar osasinda tohlil aparilmisdir. Qurulmus ¢oxdoayisonli reqressiya modelindo neft
sektoru UDM-i, neftin giymoti vo mazonnoa géstoricilori ilo ayri-ayriliqda neft sektoru ixract va
neft sektoru idxali (asili doyisonlor kimi) arasinda olagolora baxilmis vo illik malumatlar
asasinda qurulmus Oncoki modelin naticalorindan forgli olaraq ixrac vo idxala olan tolobin
elastikliyinin comi 1-don boyiik olmusdur. Bu da real mozonnonin devalvasiyasi zamani ticarat
balansinin yaxsilasmasina gotirib ¢ixartdigini ortaya qoymusdur. Emprik modelin naticalorina
asaasan, deyilos bilar ki, 2005-ci ilin | ribindan 2023-ct ilin 111 ribunadak olan dovrds J ayrisi
Vo Marsall-Lerner sorti Azarbaycan iqtisadiyyat1 tiglin kegorlidir. Basqa ifadoyls, bu illords
Azaorbaycan igtisadiyyatinda bas vermis iqtisadi soklar qisa donamda barpa (smooting) olunmus
Vo ixracatda misbot dalgalanmalar bas vermisdir.
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EMPIRICAL EVIDENCE OF J-CURVE EFFECT AND MARSHALL
LERNER CONDITION: CASE OF AZERBAIJAN

Elvin Alirzayev,

Sara Huseynova

SUMMARY

This study investigates the applicability of the J-curve and the Marshall-Lerner condition in
Azerbaijan. Using multiple regression models and the Ordinary Least Squares (OLS) method to
estimate parameters, we analyzed annual data from 1997 to 2024. As a result, we could not
confirm the existence of the J-curve in Azerbaijan for this period. This outcome reflects
Azerbaijan’s economic reality, as the devaluation during this time did not allow domestic
production to shift toward exports in the short term. Subsequently, we considered quarterly oil
sector indicators for the period 2005-2024 and discovered useful results regarding the presence
of the J-curve and the Marshall-Lerner condition in Azerbaijan. Empirical analyses revealed
relationship among oil exports, GDP, oil prices, and the exchange rate, thereby confirming both
the Marshall-Lerner condition and the J-curve phenomenon. The findings are consistent with
many other studies conducted in oil-exporting countries.

Keywords: devaluation, foreign trade, J-curve, Marshall-Lerner condition.
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