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J/ Azarbaycan Respublikasinda Kicik voa orta biznesin
inkisafinda islam maliyyo alatlarindan istifadonin
ohamiyyati
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doktorant, Baki Dovlat Universiteti

XULAS9

Son illards islam maliyys alatlorindan istifade Azarbaycanda, xiisusan da kicik va orta
sahibkarhgin (KOS) inkisafinin tesviqi kontekstinda artan diggati celb edir. Igtisadiyyatin
miixtalif sahalarinin inkliiziv (¢oxsaxsli) inkisafinda 6lkemizin ixtisaslasmis qurumlarinin
ohdasina boyiik yiik diisiir. Homin qurumlarin semarali faaliyyatinin taskil edilmasi isa son
naticada ahalinin rifahina miisbat tasir gosterir. inkisaf etmis ve inkisaf etmakda olan élkalords
KOS-larin sayina va onlarin igtisadi inkisafda payina nazar yetirsak, 6lks tasarriifatinda onlarin
na daraceda 6namli rola malik oldugunu sdylays bilarik. Bu maqale Azarbaycanda islam
maliyyasinin tarixi ke¢misini, 61kada KOS-larin takamiiliinii ve onlarin inkisafin1 dastaklomak
liclin islam maliyya alatlarindan istifads perspektivlarini aragdirir.

Acar sozlar: Kicik va orta sahibkarliq, islam maliyya alatlori, alternativ, mikromaliyya,
perspektiviar

JEL kodu: G00; G20; G29; G59

GIRIS

Azarbaycanin geyri-neft sektorunun inkisafi tg¢iin kicik ve orta sahibkarlhigin (KOS)
dastaklonmasi boyiik shamiyyat dasiyir. Bu ¢arcivads ananavi maliyya alatlarinin yaninda islam
maliyya alatlarinin da tatbiqi miimkiindir ve bu, ham da islam 6lkalari ils iqtisadi alagalarin
genislanmasi lg¢in vacibdir. Qeyd etmak lazimdir ki, KOS-larin maliyya
salahiyyatlondirilmasinda islam bankg¢iliginin faaliyyati, asas etibarile borc asasl (debt-
based/equity based) murabaha ve icars alatlari istigamatinds inkisaf etmoakdadir.[16 5. 3] Islam
maliyya alatlari barada tedgiqatimiz boyu atrafl sekilda danisilacaqdir.

Islam maliyys alatlerinin KOS-larin inkisafinda tetbiqi yeni ve aktualligini qoruyan bir
movzudur. Bu sahads aparilan tadqiqatlar islam maliyys alatlarinin digar maliyys alatlari ila
miiqayisada KOS-lar iiciin daha ¢ox faydali oldugunu gostarir. Maqalada islam maliyys alatlarinin
Azarbaycanda KOS-larin maliyyalasdirilmasinda tatbiq sahalari arasdirilir. Bu sahalara miixtalif
maliyya mahsullari ve xidmatlari, kreditlar, investisiyalar va digar maliyya vasitalari daxildir.

Milli igtisadiyyatlarin inkisaf strategiyasina nazara salsaq, gorarik ki, 6lkenin makroiqtisadi
gostaricilarina tasir edon an mithiim tinstrlardan biri da kicik va orta sahibkarlq subyektlaridir.
Kicik vo orta sahibkarliq (KOB) igtisadi inkisafin tasviginda miihiim shamiyyat kasb etmakla
biznesin 90%-ni, masgullugun 60-70%-ni ve diinya UDM-nin 50%-ni teskil edir. [10] inkisaf
etmis 6lkalarda KOS-larin faaliyyatinin stimullasdirilmasi istigamatinda bir sira dévlatlayihalari
icra olunur. O ciimladan vergi glizastlarinin, azadolmalarin, alternativ maliyyalagsmanin, malak
maliyyalasmasinin, giizastli kreditlarin va s. tatbiq edilmasi do KOS-larin samarsli faaliyyatina
0z tasirini gostormakla 6lkeda masgullugun ve istehsalin artirilmasina 6z téhfasini verir. Islam
maliyys resurslarindan istifads ile bagh Azarbaycan Respublikasinin Iqtisadiyyat Nazirliyi
nazdinds Kicik va Orta Biznesin Inkisafi Agentliyinin maliyys dastayi ila 2022-ci ilde 1000 nafor
sahibkar arasinda sorgu kecirilmisdir. Sorgunun yekun hesabatina asasan, kicik sahibkarliq
subyektlarindan (resmi illik galir meyari asasinda) 207-si, orta sahibkarliq subyektlarindan isa
42-si sorguda istirak emisdir [1 s. 22]. Olkemizda KOS-larin maliyyslesmasinds alternativ
maliyya manbayi kimi islam maliyya resurslarindan istifade imkanlarinin giymatlandirilmasi
sorgusunun kecirilmasi mévzumuzun aktualligini, tatbiq dairasinin genisliyini goézlar 6niina
sorir.

O ciimladan son zamanlar miuxtalif yerli nasrlards, elmi adabiyyatlarda qeyd edilon
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sorgunun naticalarine yer verilmasi, islam iqtisadi resurslarindan istifads ile bagl dars
vasaitlarinin elmi-kiitlaviliyinin artmasi tadgiqatisinin elmi yeniliyinden xabar verir.

Tadqiqat isimizin metodologiyas1 kimi statistik malumatlarin analizi ve mivafiq
niimunalarin tadqiqiistifade olunmusdur.

OLKOMIZD®O ISTIFADO OLUNMUS BIR
NECO ISLAM MALIYYD ALOTINO® QISA BAXIS

Mudaraba (sarmaya-amak ortaqligi) - bir tarafdan kapitalin (sermays, maliyys vasaiti),
digoar torafden isa xlisusi amayin (innovativ faaliyyat, kasflor, layiha idaraetmasi, isgiizarliq
faaliyyati va s.) istirakini ehtiva edan maliyyalosma alstidir. Bu zaman sarmays sahibi (bank,
kredit taskilat1 vo s.) miudariba (kredit vasaitini alana) muiayyan islarin yerina yetirilmasinds,
layihanin icra edilmasinda maliyya vasaiti verarak onun biznesina ortaq olur. [14 s.261] Bu
ortaqligin qarsiligi olaraq ise bank imumi galirin miisayyan hissasini alds etmak hiiququ qazanir.
Basqa so0zls, mudarabs alati manfast ve zarar ortaqligin1 aks etdirir. Masalon, sarmayagi
manfasatin 40%-ni, mudarib ise 60%-ni alda edarak pay bélgiisii yerina yetirila bilir. Bu faiz
nisbatlari isin hacmindan, ¢atinlik daracasinden, miiddatindan, timumilikds ise miigavilenin
formatindan asili olaraq dayisa bilor [95.188-200]. Mudaraba miiqavilalarinin etibarli olmasinin
asas sartlarini asagidaki kimi gostara bilarik:

- Sormayoanin (pulun) nagd ve ya nagdsiz sakilde miitlag movcud olmasi,
spekulyasiyalardan qaginma;

- Miiqavils baglandigl zaman sarmays mablaginin razilasdirilmis olmasi va baglandigdan
dahal sonramudariba taqdim edilmasi;

- Golacakda alda edilacok mablagin har iki taraf ligiin bolglisiinli miiayyan edan a¢ig-aydin
bir meyarin miiqavilada gostarilmasi (masalan, 50-50 %, 40-60 % vas.);

- Hoar iki torafin (sermaya¢i ve mudarib) alda edacayi galirin son haddinin avvalcadan
miuiayyanlasdirilmasi;

- Mudaribs verilacak pay nisbatinin xalis manfaatdan toamin edilacayinin gostarilmasi [18
s.133].

Onu da geyd edak ki, mudarabanin 6zal mudaraba ve miistarak (ortaqli) mudaraba formalari
da mévcuddur. Olkemizda daha ¢ox beynalxalq praktikada oldugu kimi, miistoraek mudarabaden
istifade edilmisdir. Qisaca olaraq, 6zal mudaraba miiqavilasinde bank mudaribs miiayyan
layihanin hayata kecirilmasinds miidaxila eds bilir ve burada daha ¢ox bir faaliyyat istiqamati
secilir. Miistarak mudarabada isa banka amanat qoyan saxs sarmayaci qisminda ¢ixis edir, bank
vo bankdan kredit alan saxs isa miivafiq olaraq birinci ve ikinci mudarib adlanir.

Yoni sarmaya sahibi birinci mudariba olan banka amanat yatirir, heamin amanatin biitiin
hissasi ikinci mudariba bank tarafindan verilir va krediti alan saxs pulu 6z layihasinda idaras edir
[5s.36-39].

Musaraka (sarmaya-sarmaya ortaqligi) - mudarabs sévdalasmasinda toraflordan biri
sarmayadar, digari sahibkar kimi cixis edirss, musaraks alatinda har iki taraf biznesin
qurulmasinda, layihanin icrasinda kapital qoyulusu edir. Bu sévdalagsmanin 6zii do manfaat vo
zarar ortaqligl asasinda faaliyyatin taskilina asaslanir. Bank ilo musaraks miiqavilasi baglamaga
golan sahibkar bu zaman layiha taklifini banka taqdim etmakla barabar, maliyye imkanlari
barada do banka miivafiq senadlari taqdim edir. Sermaya ortagliginin bu formasinda gortlan
islarin naticasi olaraq alds olunmus xalis manfaatin boliisdiiriilmasi yatirilan payin faiz nisbati
asasinda proporsional sakilda hayata kecirilir.

Musarakanin bir formasi olan azalan sariklik (“diminishing musharaka”, yaxud “musarakayi-
mutenasika”) da tatbiq edilir. Bela ki, ilbail bank 6ziina aid olan hissenin verilmasini sahibkardan
talab edir va har ay 6danilmali olan faiz ortagligina uygun mablag da qisa miiddats ddanilir.
Belolikls, layiha, biznes, sahibkarliq subyekti va s. sonda sahibkarin 6ziins qalir [55.46].

Murabaha (asas vasait iizarindan ticarat) - bu maliyye mexanizmi ananavi bankgiliq
sektorunda ipotekaya ¢ox banzayir. 9sas farq isa tabii olaraq bankin amlaki, avadanligi va s.
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faizsiz olaraq hissali sokilda satmasindan ibaratdir. Burada 3 asas taraf olur: amtaani (mali) alan
soxs, Islam banki, xarici va ya yerli istehsalg1 (satic1). Qeyd edak ki, murabaha amaliyyatlari tizro
alicr ayliq gecikdirilmis mablags gors carima mablagi 6dayir ve bu mablsag bankin iimumi
moanfaatina daxil edilmir. Sariat asash faaliyyata miivafiq olaraq bankin hamin mablagi manfaat
olaraq gotirmasi qadagan edildiyi ticiin hamin mablag miiqavilads aks etdirilmis xeyriyya
fondlarina yonlandirilir. Coarimanin tatbiginin asas maqgsadi isa alicida 6danis masuliyyatinin
yaradilmasi ve saffafligin tomin edilmasidir. [5 s.54]

islam Inkisaf Banki gecikdirilmis 6danis hagqinin hesablanmasi tigiin asagidaki diisturu
tasbitedir:

AXBXC

Burada: A - 6danilmamis mablag, B 360 -azilasdirilmis faiz, C - faktiki 6denilmamis giin da
daxil olmaqla 6danis olunmali giindan kegan giinlarin say1. [20]

Hazirda 6lkamizda kommersiya banklarinin topdansatis, parakenda satis, nagliyyat, kend
tasarrifati kimi sahalarda faaliyyat géstermasi ganunla qadagan oldugu li¢iin yuxarida qeyd
edilmis alatlarin KOS-larin faaliyyatine tetbiq dairssi da genis deyildir. Banklar haqqinda
Qanunun 33.1-ci bandinda geyd edilir ki, he¢ bir bank topdansatis va ya parakanda ticarat,
istehsal, naqliyyat, kand tasarriifaty, yataqlarin islanilmasi, tikinti ve sigorta faaliyyati iloe masgul
ola va ya sigorta taskilatlari istisna olmagqla tarafdas, serik va ya paye1 kimi bunlarda istirak eda
bilmaz. [19] Homin Qanunun 33.2-ci bandinda iss qeyd edilir ki, Markazi Bankin icazasi asasinda
va yalniz icazada gosterilmis miiddst arzinde kommersiya banklarinin yuxarida sadalanan
sahalar tizra faaliyyat gostormasi mimkiindiir [19].

Olkamizda vaxtils alternativ maliyys mahsullari kimi sukuk (islami bondlar), icara (lizinq),
tokafiil (sigorta) alatlarinden da istifada edilmisdir.

AZ3RBAYCANDA ISLAM MALIYYSLOSMOSININ FORMALASMASI

islam maliyyesi prinsiplari Azerbaycanda asrlor boyu davam eden koklii tarixi shamiyyato
malikdir. Olkenin zangin islam irsi islam maliyyasi tecriibalarinin onun miiasir iqtisadi
manzarasina tadrican inteqrasiyasinin asasini qoyub.

Illar kegdikco ve iqtisadi formasiyalar bir-birini avezladikce élkemizde deo tesarriifat
hayatinda miixtalif forqlar yaranmaga baslanmisdir. Lakin faizsiz banke¢iligin yaranmasi
6lkamizin miistaqilliyini barpa etdikdan sonraki illara tasadiif edir. Qeyd etmaliyik ki, milli bank
sistemimizin formalasmasi Bazel standartlarina asaslanir, lakin bu standartlar 6zlari de ananavi
bank sistemini ehtiva etdiyi liglin ilk illards 6lkemizda islam maliyyalasmasi istigamatinda ciddi
islor gorilmamisdir.

90-c1 illerdan bu yana Azarbaycan sariate uygun maliyys xidmatlarina artan talabati aks
etdiran miixtalif islam maliyya institutlarinin ve mshsullarinin meydana ¢ixmasinin sahidi
olmusdur. Masalan, “Kévsar Bank” kredit taskilati 6lkemizds faizsiz bankgiliq sistemi
carcivasinda faaliyyat gostaran ilk, MDB makaninda iss ikinci bank olmusdur. Bels ki, 1989-cu
ilde “Universal Bank” kimi faaliyyate baslayan bu kredit tagkilati 2001-2015-ci illar arzinda
soriat asasli vo geyri-ananavi usullarla bankeiliq faaliyyati gostarmisdir. Fealiyyat muddati
arzinds Islam maliyys alatlarindan sayilan sukuk (qiymatli kagiz), icars, murabaha, mudarabs
(sarmaya-amak ortaqligl) “Kévsar Bank” ASC torafindan taklif edilmisdir.[15.56]

Onu da geyd etmak yerina diisar ki, “Koévsar Bank” faaliyyat gostordiyi miiddatds islam
maliyys mahsullarini ananavi bank mahsullarindaki ekvivalent adlar1 kimi rosmilesdirmis vo
mistarilars taqdim etmisdir. Masalan, icara mahsulunu lizing kimi, sukuk alatini qiymatli kagiz
kimi, murabaha alatini ipoteka kimi taqdim etmisdir [1 s.57].

“Kovsar Bank”dan sonra islam maliyye mahsullarini taklif edan banklarin sirasina
Nikoilbank, ABB, Turanbank, Amrahbank kimi kredit tegkilatlar1 da qosulmusdur. Azarbaycan
Beynoalxalq Banki 2013-cii ilin aprel ayindan etibaran “Islam bankgilifinin tatbiqi” layihasi
¢arcivasinde fardi ve korporativ miisterilara Islam maliyye mahsullarin1 teqdim etmays
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baslamisdir. Bela ki, bank bu istiqgamatds islorini Islam banki pancerasi kimi departament
soklinda foaaliyyat gostarmakls icra etmisdir [21]. Clinki Banklar haqqinda Qanunun 6-c1
maddasina asasen banklarin filial, s6ba ve nlimayandalik agmalar1 va onlarin faaliyyati liciin
Moarkazi Bankin xiisusi icazasi - lisenziyasi olmalidir. Islam bankgiligl ile bagli qanunvericilik
bazasinin zaif olmasi ila bagh olaraq 6lkeamizdaki bank pancarslari de departament saklinda 6z
islorini icra etmisdirlar [20]. ABB 2014-cui ildoen Al-Hilal Bank, Barwa Bank, Citigroup, Dubai
Islamic Bank kimi kommersiya banklari ilo emakdashga baslamis, seriat asasli ve AAOIFI-nin
(Auditor and Accounting Organization for Islamic Financing Institutions) standartlarina muvafiq
olaraq sindikatlasdirilmis kredit vasaitlari calb etmisdir. Calb edilmis 252 milyon ABS dollari
hacmindaki borc qisa miiddat arzinds bankin maliyys aktivlarini 526 milyon ABS dollarina
godoar artirmisdir. Bank ananavi lizing mahsulunun analoqu olan icars, ananavi depozitin
analoqu olan vakals, Islami bank kartlari, garzi-hasan hesablarinin agilmasi amoliyyatlariniicra
etmisdir. 2015-ciilde hamin departamentlagv edilmisdir. [21]

AZORBAYCANDA KOS-LARIN INKIiSAFINDA
IXTISASLASMIS QURUMLARIN ROLU

KOS-larin yaranmasi ve tekamiilii Azarbaycanin iqtisadi inkisafinda halledici rol oynamisdir.
1991-ci ilde miistaqillik alda etdikden sonra Azarbaycan igtisadiyyatin saxalandirilmasi yoluna
goedam qoyub, sahibkarligin tasvigine ve KOS-un inkisafina xiisusi diqqgat yetirilib. Hokumat
KOS-larin innovasiya, is yerlarinin yaradilmasi va iqtisadi rifahin miitharriklari kimi shamiyyatini
dark edarak onlari destaklomak liglin miixtalif tesabbiislar va siyasatlor hayata kecirmisdir.

Kicik vo orta sahibkarligin inkisaf etdirilmasinda 6lkemizda yeni yaradilmis agentliklarin,
dovlet qurumlarinin, bu sahaya dastak veran taskilatlarin sayinin get-geds ¢oxalmasi da
tokanverici amillarden sayilmisdir. Diinya tacriibasindan slds edilmis yeniliklor bize imkan
yaradir ki, kicik vo orta biznesa dastak veron qurumlar, onlarin maliyya va texniki-tachizat
baximindan dasteklarinin nazari ve praktiki tatbiqgi algatan olsun. Bu tip taskilatlara Kicik va
Orta Biznesin Inkisafi Agentliyi (KOBIA), Sahibkarhigin Inkisafi Fondu, Dayanigh ve Operativ
Sosial Teminat (DOST) Agentliyi, innovasiya ve Ragamsal inkisaf Agentliyi v s.aid eda bilarik.

Kicik vo orta biznesin inkisaf etdirilmasinda baslica olaraq KOBiA-nin adin1 cokmsliyik. Belo
ki, artiq 6lkamizin miixtslif regionlarinda hazirda Azarbaycanda mikro, ki¢ik v orta sahibkarliq
subyektlarinin say1 durmadan artir. Son statistik malumatlara asasan, 2021-ci illa miiqayisada
2022-ci ilde geydiyyatdan kegon KOS-larin say1 1,4 dafe artmisdir. 2022-ci ilde timumi
faaliyyatda olan mikro, kigik va orta sahibkarliq subyektlarinin say1isa 6 % artmisdir.

Cadval 1. Hazirda faaliyyat géstoron mikro vo KOS-larin say1

2021-ci ilda 2022-ci ilda
. .. O ciimladan: O ciimladan:
Gostaricilar
Comi | Huquaqi Fardi Comi | Huquqi Fardi
saxslor | sahibkarlar saxslar | sahibkarlar
Sahibkarliq
subyektlarinin 355906 | 37585 318 321 377 842| 42536 | 335306
imumi sayi
Mikro s. s. 346 171 | 27 850 318 321 366944 | 31638 | 335306
Kigik s. s. 6 856 6 856 - 7 760 7 760 -
Orta s. s. 2 879 2 879 - 3138 3138 -

Moanba: Statistika komitasinin malumatlari asasinda misllif tarafindan tertib edilmisdir.
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Cadval 2. Yeni geydiyyata alinmis Kicik va orta sahibkarliq subyektlarinin say1

Sahibkarliq subyektinin tipi 2021-ci ilda 2022-ci ilda
Kicik s. s. 138 363
Orta s. s. 44 66
Manba: Statistika komitasinin malumatlari esasinda miisllif terafindan tartib edilmisdir.

Azarbaycan Respublikasinin Sahibkarliga Komak Milli Fondu miistaqilliyimizin ilk illarindan
etibaran Kkicik ve orta sahibkarligin inkisafi istiqgamatinda faaliyyata baslamisdir. 1992-ci ilda
tasis edilan qurum Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti conab Heydar 9liyevin imzaladig1 27
avqust 2002-ciil tarixli 779 sayli Forman ils faaliyyata baslamisdir. 9sas magsadlari sahibkarliga
maddi dastayin giiclandirilmasi va maliyyslasdirdiyi iqtisadi fealiyyat novlerinin milli
igtisadiyyatin manafelari ila uzlasdirilmasindan ibarat olmusdur. 2018-ci ilda ise qurum lagv
edilmis, onun hiiquqi bazas: asasinda Iqtisadiyyat Nazirliyi tabeliyinde Sahibkarligin inkisafi
Fondu (SIF) yaradilmisdir. SIF-in kigik ve orta sahibkarliq subyektlarina verdiyi kreditin faiz
daracasi avvallar 6 % olmusdursa, 2018-ci ilden sonra 5 %-o endirilmisdir. Eyni zamanda orta
maliyyalosma 500 001 manatdan 1 mln. manatadak ¢atdirilmisdir. Hor név sahibkarliq
subyektinin glizastli kreditlasdirilmasi muddati 10 illik miisyysn edilsa da, yalniz kand
tasarriifati faaliyyatinin kicik va orta maliyyalasmasi 2 iladak uzadila bilar. [7 s.6] Sahibkarligin
Inkisafi Fondu terafinden faizsiz ve ya giizestli kreditle maliyyslosdirilmis asas sahibkarliq
sahalarinin 2022-2023-ctiillar arasindaki farqi asagidaki kimi olmusdur:

Qrafik 1. 2022-2023-cii illarda SIF tarafindon maliyyslosdirilmis istigamatlor

min. manatla

B 2022-ciide [ 2023-ct ilds

Kand tasarrifati
msahsullarinin
istehsali

Sshaye
mshsullarinin
istehsall va emali

Kand tasarrifat
mehsullarinin emall

Turizmin inkisafi
Diger sahslar

0 0 0 0 0
of 15 O 1%° O°

Monba: SiF-inillik hesabatlari asasinda miisllif terafindan tertib edilmisdir.

Onu da qeyd edak ki, Sahibkarligin inkisafi Fondu terafinden 2022-ci ilde KOS-lara 143,4
mln. manat, 2023-ciiilda isa 176,6 mln. manat vasait kredit xatti acilmisdir. Bundan basqa, 2021-
ciildan etibaran SIF zomanat va faiz subsidiyas: mexanizmi ilo isgaldan azad edilmis regionlarda
KOS-larin inkisaf etdirilmasi maqgsadilas illik 15% va 7 iladak giizastli kreditlarin verilmasina da
baslamisdir [8s.4].

Olkemizds kicik ve orta sahibkarhigin inkisaf etdirilmasinda ixtisaslasmis qurumlardan biri
da Ki¢ik vo Orta Biznesin inkisafi Agentliyidir (KOBIA). Olks Prezidentinin 28 dekabr 2017-
ci il tarixinde imzaladig1 Ferman ila tasis edilmis qurum 2018-ci ilden etibaran igtisadiyyat
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Nazirliyinin tabeliyinda foaliyyate baslamisdir. KOBIA élke arazisindaki KOS-larin fealiyyatlarini
stimullasdiran, masgullugun temin edilmasinda avazsiz rolu olan, sahibkarlarla dévlat
qurumlarinin faaliyystlarini alagalandiran, yeni biznesa baslamaq istayan soxslora 6danissiz
maslahat xidmatlari gostaran, sahibkarliq faaliyyati lizre kadr hazirligini reallagdiran publik
hiiquqi sexsdir.

Kicik va orta biznesin inkliiziv inkisafi ve elm tutumlu sahalarin formalasdirilmasi ti¢iin
KOBIA-nin terkibinda bir sira alt struktur bolmalar fealiyyete baslamigdir. Bunlardan KOB evlari,
KOB Dostu, KOB Inkisaf Markeazlori (KOBiM), KOB Inkisaf Fondu (KOBIF) ve s. KOBIA-nin
faaliyyatinin saxalandirilmasinda xiisusi shamiyyata malikdirlar.

KOB evlari hazirda Baki, Yevlax ve Xagmaz soharlarinde mévcuddur ve onlar, asas etibarile
operativlik, soffafliq, nazaksatlilik, masuliyyatlilik ve rahatliq prinsipleri asasinda KOS-larin
vahid makanda 6z biznes layihalarinin qurulmasi ve icrasi lizra muayysn xidmatlardan
faydalanmalarini temin edirlar. Sahibkarlar KOB evlarinin taqdim etdiyi xidmatlar asasinda
asagidakilariicraeda bilarlar:

- Biznesin geydiyyata alinmasi;

Lisenziyavaicazalarin alinmasi;

Biznes-planin qurulmasy;

Gilizastli maliyya vasaitlarina ¢ixisin alds olunmasi;
Sigortaxidmatlarindanistifads. [22]

KOB dostu 6lke arazisinde moévcud olan sahibkarliq subyektlarinin hiiquqi baximdan
moanafelarinin qorunmasini temin etmakls, ham da potensial biznes subyektlarinin askara
cixarilmasinda yeni bir mexanizm olaraq ¢ixis edir. Bu alt qurumun faaliyyati asasinda
sahibkarlarla dovlet arasinda DOST (dévlet-6zal sektor tarafdashigl) qurulmagla potensial
problemlarin avvalcadan arasdirilmasi va ya cari masalalarin operativ sakilds halli algatan olur.
KOS subyektlarinds yaranmis ¢atinliklarin, onlar1 gézlayan tahdid ve ya alda eda bilacaklari
imkanlarin 6yranilmasi KOB Dostu tarafindan kecirilmis sorgu anketi asasinda miiayysn edilir
va sahibkarlara geridontis edilir.

KOBIiA-nin alt struktur bélmalarindan biri do KOBIM-dir. KOB Inkisaf Markazlori hazirda
6lkemizin 20-dan ¢ox saharinda faaliyyst gosterir. KOBIM-in asas faaliyyst istiqgamatlari baslica
olaraq 2 sferada miiayyanlasdirilmisdir. Bunlar talim va maslahat xidmatlari sferalaridir. Talim
xidmatlari sahasinda potensial va cari sahibkarlara asagidaki xidmatlar tam 6danissiz sakilda
toqdim edilir:

- Yumsaq bacariglar (Softskills);

- Biznesabasla;

- Layiha menecmenti;

- Maliyys menecmenti;

- Korporativ hiiqug;

- Satigve marketing;

- Regemsal va sartbacariqlar.

Maslahatxidmatlari sahasindaisa:

- Marketing faaliyyati tizre maslahatlar;

- Satis kanallarina gixisa dastak;

- Sahibkarlq faaliyyatinin planlasdirilmasive modellagdirilmasi;

- Miihasibathiqve hliquq xidmatlari. [23]

Umumiyyatls, kicik vo orta biznesin inkisafinda ixtisaslasmis qurumlarin rolu 6lkade
makroiqtisadi gostaricilarin artim tempina, masgullugun artmasina, rifahin yaxsilasmasina,
istehsal sahalarinin diversifikasiyasina ciddi miisbat tasirini gostarir. Yuxaridaki tagkilatlarin va
alt struktur bélmalerin icraatlarindan bagqa KOB Inkisaf Fondunun, Innovasia ve Reqamsal
inkisaf Agentliyinin, Dovlat Aqrar inkisaf Markezlorinin (DAIM), Agrar Kredit inkisaf
Agentliyinin (AKIA) ds kicik va orta biznesin inkisafindaki rolunu geyd etmak lazimdur.

KOS-larin maliyyslosmasinda ananavi maliyys mahsullari, giizastli, faizsiz ve ya
subsidiyalasmis kreditlarden basqa alternativ va innovativ maliyys mahsullari da son zamanlar
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aktuallig gazanmisdir. Masalan, yeni biznes subyektlorinin maliyyalasmasinds tatbiq edilon
“malak investisiyas1” hazirda bir ¢ox 6lkalarda istifads edilir. Ruminiyali iqtisad¢1 Nitesku biznes
molaklarini bels ifada edir: “Bu, bank kreditlasdirma kanalina alternativ maliyyalasdirma yolu
kimi vacibdir. Ciinki banklar ya yeni baslayan bizneslari maliyyalosdirmirlar, bu da biznes
imkanlarini azaldir” [12 s.6]. Qeyd edak ki, bu tip maliyyslasma daha ¢ox geyri-rasmi mustavida
va maxfi sakilds icra edildiyi liciin risk daracasi da ¢ox olur. Bu baximdan, investorlar malak
investisiyasini icra etdikds, asas etibarile isgilizar miinasibatlari list saviyyada olan saxslarla
amakdasliq edirlar. Malak sarmayasi amsliyyatlarinin geyri-rosmi ve maxfiliyina gore “demak
olar ki, gériinmaz bir bazar” taskil etsa da, bir sira tadqgigatlar bu sektoru daha konkret bir
profilden analiz etmayi miimkiin etmisdir. 2012-ci ilde demoqrafik bir sorguda iqtisadg¢i
Ramadani biznes malaklarini “ssarmays qoyduqglari biznesda 6z bacariglarina, tacriibalarins,
biliklarina va alagalarina tohfe veran sermayadarlar” kimi tesvir edir. [12 s.16] Yoni biznes
molaklari biznesin inkisaf etdirilmasi ilo barabar ham da 6z bacariq, bilik, tacriiba va alagalarina
gatqr tomin edirlar. KOS-larin inkisafinda qeyri-enanavi va alternativ maliyysalasma
mexanizmlarindan olan faktoring, forfeyting, maliyys derivativlorinden (térema maliyys
alatlari) fyucers, forvard, opsion, svap va s. ila yanasi, islam maliyyalasmasi da genis sakilda
istifads edilir.

KOS-LARIN INKISAFINDA iSLAM MALiYYOD
ALOTLORINDON ISTIFADO PERSPEKTIVLIRI

Diinya Bankinin 2015-ci ilds yayimladig1 hesabata asasan, inkisaf etmakda olan 6lkslarin
KOS subyektlarinin 70%-o gadari maliyyslasmada ¢atinliklarls tizlasir [10]. Tedqgiqat isimizin
avvalinde KOS-larin miixtslif manbalarden maliyyslasdiyi barads danismisiq. Azarbaycan
Respublikasinin Prezidenti conab ilham 9liyevin 06 dekabr 2016-c1 il tarixli 1138 némrali
Formani il tesdiqini tapmis “Azarbaycan Respublikasinin milli iqtisadiyyat perspektivi lizro
Strateji Yol Xaritasi"nda da gostarildiyi kimi, KOS-larin inkisafinda alternativ maliyys manbayi
kimi islam maliyya alatlorinden istifade prioritet sayila bilar. Bela ki, bu zaman maliyya
aktivlerinin asasen Kérfoz 6lkelarinden calb edilmasi nazards tutulmusdur. islam maliyye
alatlari real sektora yatirimlarin edilmasinds shamiyyatli ola bilar. [3] Xarici 6lkalarin
praktikasina nazar saldiqda goriirtik ki, KOS-larin milli igtisadiyyatin sakillandirilmasinds,
UDM-ds, masgullugun artmasinda xiisusi shamiyyati vardir. Bu baximdan, KOS-larin alternativ
maliyya resurslarina ¢ixisi tomin edilmalidir. Conubi Asiya vo ASEAN o6lkalarinds KOS-larin says,
UDM-daki pay1, masgulluga verdiyi téhfs inkisaf etmakds olan 6lke kimi Azarbaycanin da bu
sektroda pay sahibi ola bilacayina ravac verir.
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Qrafik 2. Coanubi Asiya vo ASEAN regionunda
KOS-larin makroiqtisadi gostaricilorda pay1

[1 Canubi Asiya regionu ASEAN
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Moanba: NESDC (2021) asasinda musllif tarafinden tartib edilmisdir.

Qeyd olunan regionlarda KOS-larin maliyya al¢atanliginin tomin edilmasinds bank
kreditlosmasina talab ¢ox olsa da, bu sahads miiayyoan mikromaliyys bosluglar1 vardir.
Maliyyaya algatanligin ¢atinliklari ytliksak faiz daracsalari, mévcud manbalarin kredit sartlari,
kredit muddati va adekvatliligin az olmasi ila izah olunur. Diinya Bankinin prognozuna asasan,
hazirda KOS-lar timumi is yerlarinin 70%-dan ¢oxunu 6ziinda birlasdirss da, 2030-cu ilde 600
milyondan ¢ox is yerina talab yaranacaqdir [11 s.12]. Bu da mikromaliyyalosmanin va alternativ
maliyya resurslarina ¢ixisin vacibliyine zemin yaradir. Eyni zamanda inkisaf etmakda olan
6lkalarde mikromaliyyalasma kand qadinlarinin rifah ve dolanisiq saviyyasina de miisbat tasir
gostaracakdir. Taassif ki, hazirda istar islam maliyyasinin tatbiq edildiyi regionlar, istarsa da
ananavi mahsullar taklif edan inkisaf etmakda olan 6lkslarde mikromaliyyslasmada hala da
miiayyan bosluglar vardir.
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Qrafik 3. KOS-larin maliyyalosmasinda
yaranmis bosluqlarin regionlar tizra boélgiisii
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Manba: Dlinya Bankinin malumatlari asasinda musllif tarafinden tortib edilmisdir [24].

Bununla bels, KOS-larin maliyys resurslari ilo teminati istiqgamatinda miixtalif 6lkalarda
islar goriilmakdadir. Masalan, Conub Sarqi Asiya regionundan séhbat gedirsa, burada
Malayziyanin KOS-lar1 ticiin mikromaliyyalasma manbalarindan ds danismaq yerina diisar. Bela
ki, “Bank Negara Malaysia”nin 2019-cu ilds darc etdiyi hesabata asasan, Malayziyada KOS-lara
verilmis maliyya aktivlarinin imumi dayari 1,29 mld. ABS dollar1 (6,08 mld. Malayziya rinqqiti)
toskil etmisdir.
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Qrafik 4. Malayziyada KOS-larin ananavi
maliyyo mexanizmi ils tomin edilmasi daracasi
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Manba: “Bank Negara Malaysia” malumatlari asasinda musllif tarafinden tortib edilmisdir [25].

Qrafikdan da gorlindiiyl kimi, islam maliyyasinin inkisaf etdiyi baslica regionlardan sayilan
Malayziyada KOS-larin maliyyalesmasinda dévlat qurumlar ve investisiya taskilatlarinin rolu
boytkdir.

Mudaraba, murabaha va sukuk kimi islam maliyya alatlari Azarbaycanda KOS-larin islam
prinsiplarina uygun olaraq maliyyalasmaya ¢ixis1 tliclin unikal imkanlar taklif edir.
Maliyyslasdirma moahsullar1 ham aktiv (asset-based), ham da kapital asash (equity-based)
mexanizmlari ahats edir ki, bu da KOS-lar li¢iin shamiyyatli maliyys boslugunun idars
olunmasini tomin edir. Masaloan, kapital asasli mudaraba sahibkarlar va investorlar arasinda
moanfaatin boliisdiirtilmasi razilasmasini temsil edir vo KOS-lara faiza asaslanan borc
gotiirmadan kapitala ¢ixis imkani verir. Inkisaf etmoakds olan élkalorden indoneziyanin kigik vo
orta biznes subyektlarinin maliyysalasmasinda bu tli¢ maliyyalesmadan qabaqcil yeri murabaha
alati tutur. Bela ki, 2017-ci ilda imumi faizsiz maliyyalasmanin (13 933 mld. ABS dollar1) 61,1%-i
murabaha, 28,6%-1ise musarakanin (sarmaya-sarmays ortaqlig1) payina diismiisdiir. Mudaraba
alati iso (sarmaye-amak ortaqligl) 4,2%-lik payla an az istifade olunmus maliyyalasma
mexanizmiolmusdur.[115.17]

Tiirkiyada faizsiz bankgiliq sistemiistirakda mafaat zarar ortaqligi nazars alinmagqla “katilim
bankaciligl” adlanir ve Tiirkiys Istirak Banklar Birliyi (Tiirkiye Katiim Bankalar1 Birligi)
nazarati va lisenziyasi asasinda faaliyyat gostarirlar. Bir cox 6lkeds islam bankgilig ve faizsiz
maliyyelasma adlanan sistems daxil olan qurumlar Tiirkiyade 2005-ci ilodak “Ozel Finan
Kurumu” bashg ils faaliyyat gostormisdir [13 s.18]. Hazirda Tiirkiyada 6 istirak banki (katilim
bankas1) 1213 so6basi ila faaliyyat gosterir ve daha ¢ox KOS-lara xidmat taklif edir. [15 s.201]
2022-ci ilde aparimis tadqgiqatin naticalerina asasen, Tirkiyeds KOS-larin islam maliyye
moahsullar1 bareds malumati ve bu mahsullardan istifads lizra an ytliksak gostariciler 9rzincan
regionunda miisahida olunmusdur. Bels ki, istehsal sahasinda ¢alisan KOS-larin islam maliyya
moahsullarindan istifadeys yonalmasi topdan va parakanda satisda ¢alisanlardan ytliksekdir. [15
s.223]

Sukuk va ya islam istiqrazlari, KOS-lara sariat prinsiplarine uygun aktivle tomin edilmis
qiymoatli kagizlar vasitasila vasait toplamagq tigiin basqa bir yol taklif edir. Diinya Banki tarafinden
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yayimlanmis hesabda inkisaf etmakda olan 6lkalardas faaliyyat gostoran toxminan 65 milyon KOS
subyektinin illik 5,2 trln. ABS dollar1 hacminda alava kapitala ehtiyacinin oldugu qeyd
olunmusdur. [24] Bununla slagadar olaraq Islam Inkisaf Bank: Institutunun (IsDBI)
tadqgiqatgilar terafinden Sukuk Artirma Fondu (SEF) taklifi KOS-larin davamli béyiima va
maliyya dayaniqlig1 ti¢iin kapital bazarlarina ¢cixisina kdmak etmak magsadi dasiyir.

KOS-un inkisafinda islam maliyys alatlarindan istifade Azarbaycanin maliyya inkliizivliyini
tasviq etmak, sahibkarligl tasviq etmak ve davamli inkisafi tamin etmak kimi daha genis iqtisadi
magsadlarina uygundur. Islam maliyyssinin potensialindan istifads etmakla Azarbaycan KOS-lar
liclin yeni maliyya manbalari aga bilar ve bununla da innovasiyalari, is yerlarinin yaradilmasini va
iqtisadi dayanigligi giiclandira bilar.

TODQIQAT METODU

Olkemizdoe Iqgtisadi Resurslarin Oyronilmasi IB tarafindan Kicik ve Orta Biznesin Inkisafi
Agentliyinin maliyys dastayi ilo 2022-ci ilde 1000 nafer sahibkar arasinda “Azarbaycanda
alternativ maliyys va islam bankg¢ilig1 tizra ehtiyaclarin qiymatlandirilmasi” layihasi
carcivasinda sorgu kecirilmis, sahibkarlarin alternativ maliyye kimi islam maliyys alatlorinden
istifadasinin mimkiin olub-olmamasi, bununla bagh perspektivaddimlar giymatlondirilmisdir.

ictimai Birliyin terkibinds istirak¢i oldugumuz tadqigat 11 iqtisadi rayon iizre 23 inzibati
rayonda faaliyyat gostaran sahibkari shats etmisdir. On ¢ox respondent sahibkar Baki seharinda
geyda alinmisdir (487 nafar). 9lava olaraq, sorguda istirak edan sexslarin 10,6%-i Mingacevirin,
10,2%-i Lankaranin, 7,8%-i Gancanin va s. payina diismiisdiir. Istirak¢ilarin 861 nafori kisi, 136
nafariisa qadin olmusdur. 3 nafaristirake 6z cinsini anketda geyd etmamisdir [1.20].

Qrafik 5. Respondentlarin gender farqi
Gender bélgisi
® Kisi
@® Qadin
@ Qeyd ediimayib

Manba: KOBiA-nin maliyye desteyi asasinda icra olunmus layiha asasinda miiallif torafinden hazirlanmigdir [1].
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Qrafik 6. Sorgu istirakcilarinin yas forqlari
Yas qrupu
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Monba: KOBIA-nin maliyya destayi asasinda icra olunmus layiha asasinda miiallif torafinden hazirlanmisdir [1].

Sorguda istirak edanlarin 46,1%-i ticarat sektorunda, 26%-i isa kand tesarriifati1 sektorunda
faaliyyat gostemakdadirler. Todqiqat sorgusunda asas etibarile MMC-lar istirak etmisdir. AR
Nazirlar Kabinetinin tasdiq etdiyi normativ hiiquqi akta asasen illik dévriyyasinin hacmi meyari
nazara alinmaqla sahibkarliq subyektlarinin boélgiisiine asasan mikro sahibkarliq
subyektlorinden 692 nafar (69,2%), kicik vo orta sahibkarliq subyektlarindan ise 249 nafor
(24,9%) anketi cavablamisdir. Sahibkarliq subyektinin is¢i say1 kriteriyasi nazars alinmaqla isa
771 (77,1%) mikro, 201 (20,1%) kicik va orta biznes subyekti sorguda istirak etmisdir. [1 s.23]
Istirak¢ilardan hansi maliyye manbslarindan vesaitlarin calb edilmasi, maliyye manbalarins
miiraciatin sabablari, islam maliyyslasmasi bareds malumatlhliq, informasiyanin necs alda
olunmas1 masalalarina dair miixtslif suallar sorusulmusdur. Eyni zamanda islam bankgilig
barada atrafli malumatin alinmasi, mexanizmin neca ¢alisdig1 haqda informativ telimlara calb
edila bilmalaritizra da raylari alinmisdir.

Sorgu naticasi biza gostarir ki, KOS-lar maliyya vasaiti ilo tamin olunmada daha ¢ox banklara
va BOKT-loro miiraciat edirlar. (45 %) Eyni zamanda 34,1%-lik qrup he¢ kimdan maliyya
vasaitini almadigini, yalniz doévri gslirler vasitasile miiassisanin maliyys imkanlarini
artirdiglarini qeyd etmislar.
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Qrafik 7. Vasaitlarin calb edilmasi resurslari
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Monba: KOBIA-nin maliyye destayi asasinda icra olunmus layihe asasinda miiallif torafinden hazirlanmisdir [1].

Qeyd edak ki, digar manbalardan vencur maliyyslasmasi tizra vasait calb edan 3 soxs da
anketi cavablamigdir. Sorgu istirakeilarinin bu manbalardan na ti¢iin istifads etmalari do maraq
doguran masalalarden olmusdur. Bela ki, bank ve BOKT-lars iz tutan sexslar daha ¢ox bunu
ananavi maliyyalasmanin salcatan olmasi1 ve boyik mablag slds etmak imkani ila
alagalandirmislar. O ctimladan 5,9% istirak¢1 dini inancina gors ananavi (faizli) mahsullardan
istifade etmadiyini bildirmisdir.

Aparilan sorguda malum olmusdur ki, 614 nafer sahibkarin islam banke¢ilig1 barada
moalumati olmasada, 345 nafar qisman malumatli oldugunu bildirmisdir.

Sorgunun asas hissasi sayilan Islam bankina maliyys yatirimi (emanat) etmak imkanlarinin
giymatlondirilmasi hissasinda ise maraqli naticalar alde edilmisdir. istirak edon gadinlarin
57%-i, kisilarin iso 53,1%-i galocokda 6lkemizda Islam bankgiliq sistemi yaranarsa, oraya
amanat qoymagq isteklarinin oldugunu bayan etmislar. Bundan alava olaragq, ki¢ik miiassisalarin
53,2%-i bu suala miisbat yanasmis, 28,8 %-i isa bu barada diisiinmadiyini geyd etmisdir. Eyni
zamanda bu suala orta miiassisalerde miivafiq olaraq 35,7% miisbat, 45,2% isa neytral
yanasmisdir.
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Qrafik 8. Hocmina gora sahibkarhq
subvektlarinin islam bankina pul vatirmaaq potensial
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Manba: KOBIA-nin maliyys dastayi asasinda icra olunmus layiha asasinda miisllif terafinden hazirlanmigdir [1].

Olkamizda dini inancina gore sahibkarlarin 35,3%-i enanavi mahsullardan istifadedan
imtina edirlor va Islam bankgiligina yénalmenin asas sebabi olaraq bunu gosterirler. islam
bankgiligl barads malumati olan saxslarin 38,1%-i inanclarindan asili olmayaraq, burada kredit
sartlarinin sarfali oldugu ticiin bu manbalara liz tuta bilacaklarini geyd etmisdirlar.

NOTICO

Son zamanlar 6lkamizda KOS-larin maliyya alcatanliginin tomin edilmasi, sahibkarhgin
diversifikasiyasi, masgullugun artirilmasi1 baximindan alternativ maliyye mahsulu kimi islam
maliyya alatlorinin bazara daxil olmasina zarurat yaranmisdir. Tadqigatimizda da qeyd
olundugu kimi, har il ortalama 5-6%-lik dinamika ila saylar1 artan KOS-larin 6lkamizda mévcud
bank ekosisteminin bir parg¢asi olmasi onlarin maliyyslasmasindaki problemlarin hall
olunmasini vacib edir. Milli igtisadiyyatimizin global trendlarden yan kegmamasi, o climladan
issizliyin saviyyasinin yliksalmasinin asas sabablarindan biri da illik bank faiz daracalarinin ¢ox
olmasidir. Sahibkarlar, xtisusile KOS subyektlori maliyye taminatinda miayyan ¢atinliklarle
tzlasirlar. Bunlara asagidakilari aid eda bilarik:

- Faiz daracalarinin yliksok olmasi;

- Banklarainaminazhg;;

- Milli psixoloji amil (kapitalin investisiyadan ¢ox y1gima va istehlaka yonlandirilmasi);

- Investisiya sirkatlorinin azligy;

- Diniinancaasasanananavibankciligdan imtina.

Bu baximdan, Azarbaycan Respublikasinda alternativ maliyye manbayi kimi islam
maliyyalasmasina boylik maragin oldugunu sorgu naticalarina asasen geyd eda bilarik. Lakin bir
cox Olkads oldugu kimi Azarbaycanda da islam bankg¢iliginin, maliyys ekosisteminin
yaradilmasinda baslica ¢atinliklar mévcuddur.

1. ilk névbada geyd edoak ki, dlkemizde islam maliyys sisteminin mévcudlugunu
sortlondiran asas amillardan biri hiiquqi bazanin, normativ-hiiquqi aktlarin olmasidir. Bela
ki, beynslxalq tacriibays asasan Islam banklarinin ve digar maliyys institutlarinin yaradilmasi
varsayiminda bu bazari tanzimlayan qurum kimi ya Markazi Bankin nazdinda $ariat Surasi
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(Shariah Council), ya miistaqil tenzimlayici orqan (mas., Turkiyede TKBB), ya da AAOIFI
standartlar1 asasinda foaliyyat gosteren ve Iqtisadiyyat Nazirliyina tabe olan qurum tesis
olunmalidir. Tadqgiqat isimizda da geyd olundugu kimi, “Banklar hagqinda” Qanunun 33.1 ve
33.2-ci bandlarina asasan, kredit tagkilatlarinin ticarat, topdan ve parakanda satis faaliyyati ilo
moasgul olmalar1 qadagan olundugu ticiin hazirda qanunvericilik islam maliyya sisteminin
yaradilmasini dastoklomir;

2. Olkemizds golacekds islam maliyye sistemi yaradilarsa bels, beynalxalq tacriibaye
asasan geyd etmoliyik ki, KOS-lar ti¢iin taklif olunan mudaraba vo musaraka maliyyalasma
mexanizminin hacmi daha azdir. Bels oldugda da pul vasaitlari ile teminatda KOS-lar ananavi
banka, murabaha asaslh alislar ti¢iin isa islam bankina yonalirlar.

3. Bu sahads ixtisashh kadrlarin olmamasi va ya azhigi islam maliyya sisteminin
olkemizdas tatbiqini langidan asas amillarden biridir. Eyni zamanda sahibkarlarin islam maliyys
moahsullarindan, demak olar ki, malumatsizliglar1 bu sahays yonalmads miiayyan ¢atinliklar
yaradir.

4. Olkemizds islam bank¢iliginin qurulmasinda hansi modelin (Qazaxistan, ingiltars,
Bohreyn, indoneziya, Tiirkiye ve s.) totbiq edilmasine dair ekspertlor arasinda yekdil fikrin
olmamasi.

5. Bu tip maliyyslosma mexanizminin tatbiginda banklarin kapital calb etmasinda do
¢atinliklar yarana bilar. Bela ki, nizamnama kapitalinin fondverimliliyinin ytliksak olmasi tigiin
xarici maraql investorlarin, o ciimladan beynalxalq islam maliyys institutlarinin calb edilmasi
boyiik shamiyyat kasb edir. Son zamanlar 6lkemizds faaliyyat gostaran bazi kommersiya
banklar1 (Pasabank, ABB, Rabitabank va s.) Korfaz 6lkslarindan ve beynalxalq islam maliyya
taskilatlarindan vasait calb etsalar da, KOS-larin pul vasaitlari ile teminatinda bu, yetarsiz olur.
Hoamin banklar, asasan sukuk maliyys aktivinin (qiymatli kagiz) emissiyasini hayata kegirirlar.

Qeyd edilan ¢atinliklarin aradan galdirilmasinda islam bankgilig1 ekosisteminin (h6kumat,
banklar, beynalxalq maliyya institutlari, investisiya sirkatlori, mustaqil ekspertlar va
sahibkarlar) birge faaliyyati labiiddiir. Bu problemlarin hall edilmasi iiglin bu sistemin
istirakcilari terafinden asagidaki addimlar atila bilar:

- Movcud ganunvericilikds dayisikliklar edils, yaxud islam maliyya sistemi barada hiiquqi
¢argiva yaradila ve tokmillasdirile bilor. Masalan, “Banklar haqqinda” Qanuna slava vo
dayisikliklorin edilmasi, Markazi Bank tarafinden kommersiya banklarina bu istigamatda
miiayyan lisenziyalarin verilmasi. Qeyd edak ki, innovativ mahsullarin tetbiq edilmasi ila bagh
Morkoazi Bankin idare Heyatinin gerarina asasen, kommersiya banklar xiisusi rejima calb
edilmislar. Xiisusi rejimin tatbiginda islam maliyys alatlarindan sayilan sukuk mexanizmi da yer
alir;

- Olkamizds mévcud olan maliyys bazari istirakcilarinin, miixtalif institutlarin beynalxalq
islam maliyye markazlori vo tegkilatlar1 ilo emakdashginin giiclondirilmasi bu sektorun
formalagmasina miisbat tasir eds bilor. Bu beynslxalq institutlara Islam inkisaf Bankini (IsDC),
Ozal Sektorun Inkisafi iizre Islam Korporasiyasini (ICD), Bahreyn markazli Beynalxalq
Investisiya Bankini (IIB) misal gostara bilarik. Ciinki vaxtile bu teskilatlar Amrahbank,
Azarbaycan Lizing Sirkati (ANSAR Leasing), “Vision Fund AzerCredit” BOKT ile amakdaslq
¢arcivasinda mithiim layihalara imza atmisdilar;

- Islam maliyyslosmasi iizra telimlarin, tocriibs miibadilalarinin, konfranslarin teskil
edilmasi, nasrlarda bu istigamatda maariflondirms islarinin hayata kecirilmasi, o ctimladan ali
va orta ixtisas tahsil proqramlarinda islam maliyyasi tizra fonlarin tadris olunmasina da boytk
ehtiyacvardir;

Olkamizda islam maliyys sistemi formalasarsa, KOS-larin inkisafinda yeni bir marhalenin
baslanmasi heg¢ siibhasiz gozlonilondir. Bela oldugda KOS-larin maliyys imkanlar1 artacaq,
issizliyin saviyyasi asag1 diisacakdir. Umumi gétiirdiikds islam maliyys alatlarinden istifadanin
KOS-lar ti¢iin, o cimladan makroiqtisadi baximdan asagidaki tistiinliiklari yaranacaqdir:

1. Issizliyin saviyyesinda azalma miisahids olunacaqdur;

2. 9nanavi kommersiya banklar: va islam banklar1 (pancaralari) arasinda raqabat miihiti
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meydana galacakdir ki, bu da son naticada bank faiz daracalarinin asag1 diismasina sabab
olacaqdir;

3. Sorgu naticalorindan da alds etdiyimiz malumata asasan, Kkisilarle miiqayisada qadin
sahibkarlarin islam banke¢iliina maragi nisbatan yiiksakdir (57 %). Bu biza onu sdyloamaya asas
verir ki, gadin sahibkarligi miihitinin formalasmasinda alternativ maliyys mahsullarinin da
onamliroluolacaqdir;

4. Startaplarinvainnovativ mahsullarinistehsal edilmasinda vengur sahibkarligi kimi islam
maliyya mahsullari da (mudarabs, musaraks, sukuk) xiisusi shamiyyat kasb edir. Bu baximdan,
elmi-texnikiinkisafin stimullasdirilmasinda bu maliyye mexanizmlarina ehtiyac vardir.

5. Istehsalin real sektorunda inkisaf bas veracakdir. islam hiiququnda spekulyativ, riskli vo
stiibhali amaliyyatlar qadagan olundugu ti¢iin igtisadiyyatin real sektoruna yatirim tasviq edilir.
Bubaximdan da 6lkemizda daxili istehsalin hacminda artim miisahids oluna biler.

Sonda geyd edak ki, islam maliyysa alatlorinin inteqrasiyas1 Azarbaycanda KOS-larin
inkisafina dastek liciin gelacak vad edir. irslilomak, maariflondirma, tenzimlayici bazalar
tokmillasdirmak va islam maliyys mahsullarinin ¢esidini genislandirmak ti¢iin davaml saylar
Azarbaycanda KOS-un inkisafina takan vermak f{i¢iin islam maliyyasinin tam potensialini
reallasdirmagq ti¢iin vacib olacaqdir.
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THE IMPORTANCE OF USING ISLAMIC FINANCIAL
INSTRUMENTS IN THE DEVELOPMENT OF SMALL AND
MEDIUM ENTERPRISES IN THE REPUBLIC OF AZERBAIJAN
Mashallah SAFAROV

SUMMARY

Nowadays, the use of Islamic financial instruments has attracted increasing attention in
Azerbaijan, especially in promoting the development of small and medium enterprises (SMEs).
In the inclusive (multifaceted) development of various sectors of the economy, the specialized
institutions of our country bear a great burden. The organization of the efficient activities of
those institutions ultimately has a positive effect on the population's well-being. If we look at the
number of SMEs in developed and developing countries and their share in economic
development, we can say how important they are in the country's economy. This article examines
the historical background of Islamic finance in Azerbaijan, the evolution of SMEs in the country,
and the prospects for using Islamic financial instruments to support their development.

Keywords: Small and medium entrepreneurship, Islamic financial instruments, alternative,
microfinance, prospects

64



Scientific-analytical journal “Iqtisadi islahatlar”
“Economic reforms” Ne 1(10) elmi-analitik jurnal Ne 1(10)

3HAYUMOCTDb UCITIOJIb30BAHUA UCJIAMCKUX ®UHAHCOBBIX UHCTPYMEHTOB B
PA3BUTHHU MAJIOTO U CPEAHEIO BU3HECA B ABEPBAUIZKAHCKOU PECIIYBJIUKE
Maimasniaax CAOAPOB

PE3IOME

B HacTosi11ee BpeMs MCII0JIb30BaHHE UCaMCKUX GUHAHCOBBIX UHCTPYMEHTOB IPUBJIEKAET
BCce OoJiblliee BHUMaHUe B A3epbaii/i)kaHe, 0COOEHHO B KOHTEKCTE COJIEMCTBHSI Pa3BUTHIO
MaJIoro U cpefHero npeanpuHumartesnbctBa (MCII). B MHK/II03MBHOM (MHOrOrpaHHOM)
Pa3BUTHU Pa3JMUHbIX OTpacjied 5KOHOMUKU Ha NpoQuJbHble YYpeX/JAeHUsl Halled CTpPaHbI
JIO)KUTCS 6osiblast Harpy3ka. Opranusanus 3¢ PpeKTUBHOM J1esITE/IbHOCTH 3TUX YUPEXAEHUH B
KOHEYHOM UTOTe MOJIO)KUTETbHO BJIMsSIeT Ha 6J1aroCcOCTOsIHUE HacesleHUs. Eciu Mbl TOCMOTpUM
Ha KosinyecTBO MCII B pa3BUTBIX U Pa3BUBAIOLUXCS CTPAHAX M UX JI0JII0 B 9KOHOMUUYECKOM
pPa3BUTHH, TO MO’KHO CKa3aThb, HACKOJIbKO OHU BaXKHbI B 3KOHOMUKE CTpaHbl. B 1laHHOM cTaTbe
paccMaTpUBAKOTCA UCTOPUYECKUE MPEeANOChIJIKM UCAaMCKUX QUHAHCOB B A3epbaixaHe,
3BOJIIOLIUSL MaJIOro M CpeJiHero 6M3Heca B CTpaHe, a TaKXe MepCleKTUBbI UCI0JIb30BaHUS
MCIaMCKUX PUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB /IJ151 NOAleP>KKHU UX Pa3BUTHS.

Kawuesvle caosa: Masoe u cpedHee npednpuHUMamenabcmeo, ucaamckue uHaHcoswle
UHCMPYMeHMbl, A1bMmepHamuea, MUKpo@puUHaHCcUpos8aHue, nepcnekmusbsl
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