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// Azarbaycanda biidca xarclarinin emal
sektorunun inkisafina tasiri

Riixsara SEYFULLALI,
Azarbaycan Texniki Universitetinin dissertanti

XULASO

iqtisadi adebiyyatda dévlatin igtisadi inkisaf iiciin “bdyiik tekan”1 yaratmaq imkanlarina dair
miixtalif miilahizalar mévcuddur. Bu masala iqtisadi institutlar: formalasma marhalasinds olan
va tabii resurslarla zangin olan Azarbaycan lgilin xiisusi shamiyyat kasb edir. Tadqiqgatin
moaqsadi dovlatin biidca xarclari ve emal sektorunun inkisafi arasinda alagalari tadqiq etmakdir.
2005-2021-ci illari ahats edan tedqgiqatda dovlatin investisiya va tahsil xarclari, emal va digar
sektorlarda real UDM {izre dinamikanin miiqayisasi aparilmis, an kicik kvadratlar metodu ilo
reqressiya tonliyi qurulmusdur. 9lds edilon naticalar dévlat xarclarinin emal sektoruna tasirinin
arzu edilen saviyyada olmadigini tesdiglomisdir. Azarbaycanda doévlatin investisiya, tahsil va
digar xarclarinin siiratls artmasi fonunda 6lkanin ixrac potensialina birbasa tasir gostarmayan
ticarat, tomir, tikinti, nagliyyat, rabite ve digar sektorlarin (ixraci vo idxal fiziki baximdan
mimkiin olmayan amtaa vo xidmatlarin istehsalgilar1) emal sektoruna nisbatan daha yaxsi
inkisaf etmasi fakt1 da dévlat xarclarinin emal sektorunun dastakloanmasinda o qadar da tasirli
rol oynamadigini gostarir. Bela vaziyyatin yaranma sabablarini miiayyan etmak tligiin dovlat
tonzimlanmasinin keyfiyyati, dovlat vo sahibkarlar arasinda informasiya asimmetriyasinin
soaviyyasi, Azarbaycanin emal sektorunda sahibkarliq motivasiyasi, resurs algatanligl, xarici
ragabatva digar amillarin tadqiqina ehtiyac vardir.

Acar sozlar: dovlatin investisiya va tahsil xarclori, emal sektoru, iqtisadi artim.

JEL kodu: G30; H60; H72; L50; L60

GIRIS

Miiayyan bir cismin siikunat halindan ¢ixarilmasi ve harakats gatirilmasi liciin miiayyan
miqdarda qlivvenin lazimi istiqamatda tatbiqi taleb olunur. Bu qilivvenin migdari cismin kiitlasi,
toxunma sathinin sahasi, 6l¢iilari, konfiqurasiyasi ve digar fiziki gostaricilari asasinda miiayyan
edilir. Qiivvenin miqdarina harakat istigamatinds mévcud olan maneslar ds tasir gostarir. 9gar
cismin harakat istiqgamati biza ballidirse va tetbiq eda bilacoyimiz qiivve cismi harakats
gotirmak tli¢lin kafi deyilss, onda bu qiivvanin tatbiqi liglin sarf olunan enerjinin naticaya gora
faydaliligi sifirabarabar olacagq.

Iqtisadi sistemds da belo ganunauygunluq miisahide olunur. iqtisadiyyatin dovlat
tonzimlanmasi tenzimlama obyektinin (sahanin, iqtisadi faaliyyat noviiniin) secilmasi (iqtisadi
sistem ti¢lin prioritetlik), obyektin xiisusiyyatlorinin 6yranilmasi va bu asasda ona tasir
alatlarinin secilmasi, se¢ilmis tonzimloma alati li¢lin zaruri miqdarda resurslarin temin
edilmasi, tasirin hayata kecirilmasi va naticalarin 6l¢iilmasi kimi proseslari 6ziinda ehtiva
etmoalidir.

Iqtisadi adabiyyatda dévlatin igtisadi proseslore miidaxilasinin miisbat ve manfi cohatlari,
eloco do bu miidaxilonin sarhadlari ve istigamatlari barada kifayat qadar elmi arasdirmalar
aparilmisdir (Hayek, 1945; Reagan, 1987; Shapiro and Willig, 1990; Levy and Spiller, 1994;
Laffont and Tirole, 1993, 2000; Stiglitz, 1998; Newbery, 1999; North, 1990; Rodrik et all, 2004;
Grossman and Hart, 1986; Yarow, 1999; Barro, 1997; Hall and Jones, 1999; Kauffman and Kraay,
2002; Sachs ve Warner, 1995; Acemoglu et all, 2000; Olson et all, 1998; D.Acemoglu, 2019;
D.Rodrik, 2004; K.Polani, 2002; M.Todaro and S.Smith, 2020; Laffont, 2005; Montmartin and
Herrera, 2015).

Lakin iqtisadi tenzimlama alatlarinin samaraliliyi, bu samaraliliys tasir gostaran zaruri va
kafi sartlar barada miizakiralar bu giin do davam edir. Bu masals iqtisadi institutlari
formalasmaqda olan va tabiiresurslarla zangin olan 6lkalardas xiisusi aktualligiile segilir.
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Dovlat xarclari inkisaf etmakds olan 6lkalards “boyiik takan” liglin kifayat qadar calbedici
tanzimloma alati hesab olunur. Xarclarin effektivliyi onlarin fiziki mahsuldarligi ils yanasj, ilkin
mablaginin miqdarindan da asilidir: Miiayyan iqtisadi naticani almagq ti¢iin sarf edilan mablagin
hadlariolabilar. Buhadlar emal miiassisasinin yaranmasi va inkisafi liclin minimal bazar tutumu,
bazarin calbediciliyi, xarclarin saviyyasi, talab olunan ilkin investisiya, resurslarin algatanlhgi,
sahibkarliq qabiliyyati, isglizarlig madaniyyati, institutlar va digar sosial-iqtisadi amillarin tasiri
ilo miiayyan edils bilar.

Keyns taliminden malumdur ki, dovlat xarclari daxili talabat1 stimullasdirmagqla iqtisadi
artimi dastaklaya bilar. Eyni zamanda 6lkanin xarc iisulu ilo miiayyan edilon timumi daxili
moahsulunun asas toplananlarindan (dévlat xarclari, shalinin xarclori, investisiyalar va xalis
ixrac) biri meahz dévlat xarclaridir. Iqtisadi adebiyyatda dévlet xarcleri multiplikatoru
anlayisindan da genis istifada edilir. Amma doévlat xarclarinin iqtisadi artima tasiri birmanal
xarakter dasimir. Doqquz postsovet dlkasinin timsalinda aparilmis tadqiqat gostarmisdir ki,
Latviya, Litva, Ozbakistan, Giirciistan ve Ukraynada Vagner ganunu, Estoniya, Azarbaycan,
Qirgizistan va Moldaviyada ise Keyns hipotezi 6ziinii daha ¢ox dogruldur (Abbasov and Aliyev,
2018).

Dovlat xarclarinin galirls tamin edilmayan artimi biidca kasirinin artimina va ya borclarin
yuksalmasina gatirmakla makroiqtisadi sabitliyin pozulmasina ravac vera bilar. Digar terafdan,
dovlat tonzimlomasinin samarsliliyi, korrupsiya imkanlarinin mévcudlugu, tanzimlomanin ala
kecirilmasi, amil qiymatlarinin tahrifi ve dovlatin diger tasirlori dovlat xarclarinin daxili
istehsalin artiminda miisbat rolunu shamiyyatli deracads azalda, hatta daxili istehsala zarar
vura bilar (dovlatxarclarinin artimi tigiin vergi vo riisumlarin artirilmasi va digar hallarda).

Igtisadi artimin “béyiik tekan” yanasmasinin ardicillari da élkada resurs bollugu ils igtisadi
artim arasinda slagalarin tebiatinin birmanali olmadigini bildirirlar (Krugman vs b). Bu
yanasmaya gors, tabii resurs bumu kasib 6lkalardas inkisafin katalizatoru ola bilar. Lakin, iqtisad
elmindas “tabii resurs bumu inkisafi siiratlandirir, yoxsa langidir?” sualina birmsanali cavab hals
da yoxdur. Apardigimiz tadqiqatda asas maqgsad resurs bumunu yasayan Azarbaycanda biidca
xarclari ilo 6lkanin daha dayaniql inkisafini tamin eda bilan emal sektorunun inkisafi arasinda
alagaleritadqiq etmakdir.

Tadqgiqatda dovlat xarclari vasitasile tonzimlomanin nazari asaslari bazar institular
formalasma marhalasinda olan va tabii resurslarla zangin olan 61ka timsalinda sinaqdan kegirilir,
dovlat xarclari ilo tanzimloma gararlarinin gabulu prosesi Ug¢lin asaslandirilmis arqumentlar
toqdim edilir.

9DIBIYYAT iCMALI

Vagner ganununa gors, iqtisadi artim dovlatin vergi va digar galirlorinin artimina, bu da
dovlate ahalinin ictimai mallara talabatinin daha yaxs1 6demasi ti¢lin xarclari artirmaga imkan
verir - yani iqtisadi artim dovlat xarclarinin artimina sabab olur. Bu qanunda dévlat xarclarinin
igtisadi artima sabab olmasi barada miilahiza yoxdur (Henrekson, 1993).

Bazi tadqiqatlarda isa 6lkanin iqtisadi artimi ile blidca xarclari arasinda alagalarin olmadigi
iddia edilir. Cin ve Tayvanda 1979-2002-ci illarda iqtisadi artimla biidca xarclari arasinda
alagalarin tadqiqi uzun muddatli dévrda bu iki géstarici arasinda alaganin olmadigin, elaca da
Vagner ganununun hamin doévrda Cin ve Tayvan li¢lin 6ziini dogrultmadigini gostarmisdir
(Chiung-JuHuang, 2006).

I9IT va Avropa Ittifaq1 6lkelarinda dévlat galirlari ve xarcleri ile iqtisadi artim arasinda
alagalarin tadqiqi géstermisdir ki, dovlatin ham galirlari, ham ds xarclari iqtisadi artima manfi
tasir gostorir. Bu dlkalarda dolay1 vergilar, sosial ayirmalar, dovlat istehlaki, subsidiyalar va
dovlat investisiyalar1 kimi gostaricilorin ham hacmi, ham da dayiskenliyi iqtisadi artima statistik
baximdan shamiyyatli ve gliclii manfi tasir gostarir (Afonso and Furceri, 2010).

Bazi tadqiqatlarda dovlat xarclari ils iqtisadi artim arasinda manfi alagalerin mévcudlugu
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barada fikirlarin o gadar da etibarli olmadigi, aksina, dévlat xarclari il artim arasinda miisbat
alagalarin daha inandirici oldugu stibut edilir (Folster and Henrekson, 2001). Miiasir igtisad
elminda bels ray de mévcuddur ki, inkisaf etmis zangin 6lkalards artimi dastaklayan dayaniqli
institutlar artiq formalasib ve artimin dastaklonmasi ti¢iin dovlatin miidaxilasine daha ehtiyac
qalmir. Mahz bels 6lkalarda dovlatxarclarinin artimi iqtisadi artima manfi tasir gostarir.

Sachs va Varner Latin Amerikasinin yeddi 6lkasinin timsalinda tabii resurs bumunun bazan
adambasina UDM-in azalmasina gatirdiyini, 6lkelorin xarici ticarotde hansi mallar iizre
ixtisaslasmasinin bu masalada miithiim rol oynadigini géstermislar. Bels ki, onlarin tedgiqatinda
tobii resurslarin ve hamin resurslardan hazirlanan mallarin ixracinda ixtisaslasan Latin
Amerikasi 6lkalarinin avvalca amaktutumlu, sonraiss kapital ve elm tutumlu mahsullarda (emal
sektorunun muxtalif sahalarinda) ixtisaslasan Sarqi Asiya 6lkalarinden xeyli gerida qaldig1 askar
edilmisdir. Onlarin fikrincs, tabii resurs bumunun uzunmiiddatli iqtisadi inkisafa sebab olmasi
0lkads miqyasda artan faydaliligin hansi sektora aid olmasi ile baghdir. 9gar artan faydaliliq
ticarat olunmayan (ixraci fiziki baximdan miimkiin olmayan) mahsullar izrs ixtisaslasan xidmat,
topdan va parakanda ticarat, daxili turizm, daxili naqliyyat, tikinti ve digar sektorlara aiddirss,
onda bum bu sektorlar tli¢iin daha ¢ox talabat yaradacaq ve hamin sektorlar hesabina igtisadi
artim yliksalacak. Artan faydaliliq ticarat olunan mallar (ixraci fiziki baximdan miimkiin olan
moahsullar- xammal, material, hazir mahsul, dasinan xidmatlar va s.) lizrs ixtisaslasan sektorlara
aid oldugda ise bum aks effekt yaradir ve hamin sahalarin inkisafini langidir. Buna misal olaraq,
Holland sindromunu gostara bilerik. Amma tabii resurslarla zangin olan Avstraliya, Kanada, Yeni
Zelandiya, Norvec va Isve¢ kimi 6lkalorde miqyasda artan faydaligli emal sahalarinin inkisaf
etmasi bu genastin do birmanali olmadigini, resurs gslirlarinin necs istifade edilmasinin
naticalora shamiyyatli tasir gostardiyini aks etdirir (Sachs and Warner, 1999).

Bir siratedqiqatlarda dovlat xarclarinin iqtisadi artima tasiri idarsetmanin (tonzimlamanin)
keyfiyyati nazare alinmagqla arasdirilir. Bu gostaricilari nazara alan modelda dévlat xarclari
dovlatin olglisii (iqtisadiyyata miidaxile baximindan), keyfiyyat isa dovlat idaraciliyinin
saviyyasi kimi gqabul edilir. 71 6lkanin timsalinda va galirlarin bolgiisii nazars alinmagla Kobb-
Dugqlas istehsal funksiyasinin genislondirilmis formasi asasinda aparilan tedqigatda miiayyan
edilmisdir ki, ham dovlat xarclari, ham da idarsetmanin keyfiyyati iqtisadi artim tigtin miithiim
ahamiyyat kasb edir. Bu tadqiqatda dovlet idareetmasinin keyfiyyati miivafiq ballarla
giymatlandirilan asagidaki gostaricilar asasinda miiayyan edilir (Cooray, 2009; Kaufmann et al.
2006):

B sogsverms hiiququ va hesabatliliq (vetandaslarin doévlat gararlarinin gabulunda istirak
saviyyasi);

B siyasi sabitlik vo zorakiligin olmamasi - hokumatin siyasi zorakilia va terrora qarsi
dayaniqligini 6l¢tir;

B hokumatin effektivliyi - hokumaotin effektiv siyasati hayata kecirmak va garsiligli inami
dastaklamak qabiliyyatini dl¢iir;

B tonzimlamsa keyfiyyati - hokumatin 6zal sektorun istirakini tasviq edan saglam siyasati
formalasdirmaq ve hayata kecirmak bacarigy;

B ganunun aliliyi - miilkiyyat hiiquqlar1 ve miiqavilalarin icrasi da daxil olmaqgla yaxsi
hiiquq sisteminin mévcudlugu;

B korrupsiyaya garsi miibarizs - dovlat hakimiyyatinin saxsi manfaatlar ii¢iin istifadasinin
garsisinin alinma daracasini ol¢lr.

Sadaladigimiz géstaricilarle yanasi, adambasina UDM, dévlst xarclarinin UDM-da pays, orta
tohsills xalis ahatslilik emsali, kreditlarin UDM-da pay1, dévlat investisiyalarinin UDM-ds pay1
(the World Development Indicators), dévlatin tahsil, sahiyye ve miidafie xarclorinin UDM-do
paylari, ahalinin artim tempi kimi gotaricilarden istifads edilmaklos aparilmis giymatlondirmalar
dovlat idarsetmasinin keyfiyyatinin artirilmasina yonsalan saylarin (ictimai investisiyalar)
olkalarin artim gostaricilarinin yaxsilasdirilmasi tiglin prioritet shamiyyat dasidigini stibut edir
(Cooray, 2009).

Qeyd edilanlar onu demays asas verir ki, dovlat xarclarinin yerli istehsalin
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stimullasdirilimasi tiglin tanzimlayici alat olaraq secilmasi bu xarclarin imumiqtisadi baximdan
naticaliliyi, yerli istehsali dastaklomasi, vergi daxilolmalar1 ilo tamin olunma saviyyasi va
vergilarla iqtisadi fealliq arasinda slagalarin tabiatinin 6yranilmasi asasinda aparila bilar.

Xotai 9liyev ve hamkarlar1 Azarbaycanda fiskal siyasatin geyri-neft sektorunun inkisafina
tasirini giymatlondirmak ti¢iin 2000-2015-ci illards real biidca xarclari, biidcanin real geyri-
transfer galirlari, glindalik orta neft hasilati (min barrel /giin), orta neft qiymatlari doyisenlarinin
geyri-neft sektorunda real UDM-» tosirini arasdirmislar. Onlar ekonometrik tisullardan istifada
edarak miiayyan etmislar ki, uzunmiiddatli dovrda dévlat xarclari geyri-neft sektorunda iqtisadi
artima ahamiyyatli vo miisbat tasir gostorir, vergi daxilolmalari isa bu sektorun inkisafini
yavasidir. Qreyncerin sababiyyot testi isa qisamiiddatli dévrde geyri-neft sektorunun UDM-i ila
dovlat xarclari arasinda qarsiliqh slagenin mévcudlugunu tasdiqlemisdir. Bu tedgiqatin maraqli
naticalorindan biri do odur ki, Azerbaycanda neft amili uzunmiiddstli dévrde qeyri-neft
sektoruna az da olsa miisbat tasir gostarir (Aliyev, Dehning & Nadirov, 2016).

Diinya Bankinin miitexassislari inkisaf etmakda olan 43 6lkanin 1970-1990-c1 illari shats
edan malumatlari asasinda tadqiqat apararaq miiayyan etmislar ki, biidcanin cari xarclarinin
paymin artirilmasi iqtisadi artima statistik baximdan shamiyyatli ve miisbat tasir gostarir.
Onlarin taaccilib doguran digar naticasi isa ilk baxisdan daha mahsuldar goriinan investisiya
xarclarinin adambagsina UDM-in artimina manfi tesir géstarmasi va biidce xarclarinin
strukturunda dayisikliklor etmakls daha dayaniqgli iqtisadi artima nail olmagin miimkiinliiyt ile
baghdir (Devarajanetal. 1996).

Buradan bels natice ¢ixarmaq olar ki, biidca xarclarinda agirliq markazini investisiya
xarclarindan digar xarc istiqamatlarina dayisdirilmasi daha yaxsi iqtisadi naticalar alda etmayo
imkan verir. Lakin bu miilahizade do kifayat goder miibahisali magamlar var. inkisaf etmakda
olan 6lkalards idarsetmanin keyfiyyatinin lazimi saviyyada olmamasi investisiya xarclarinin
milli igtisadiyyatin inkisafi baximindan shamiyyatli olmayan layihalars yonaldilmasina gatira
bilar. Olkads ixtisash miitexassislara talabat yaradan sahalar olmadigi teqdirds tahsils, xiisusila
ali tohsila yonalan vasaitlarin basqa olkalar liciin kadr hazirligina xarclanmasina gatira bilar.
Doévlat organlarinin saxlanmasi, tehliikasizlik qiivvalarinin ve muidafis xarclarinin (emak haqqj,
maddi teminat va s.) artimi yerli emal sektorunun zaif oldugu halda idxal mahsullarina talabati
daha ¢ox dastaklaya bilar. Bu halda, sosial miidafis xarclari ds oxsar tasire malik olacaq.

TOHLIL
Umumiyyatla, tabii resurslarla zangin olan 6lkalards resurslarin ixracindan alda edilan
golirlar nisbatan asan galir hesab olunurlar. Bu miilahiza diinya bazarlarinda hamin resurslara
giymatlarin artimi dévrlarinda 6zlini xtsusila dogruldur. Dévlat xarclari isa hamin galirlarin
milli igtisadiyyata otiirtilmasi tigin an yaxs1 alatlerdan biri hesab olunur (Sturm et al., 2009).
Azarbaycanin fiskal siyasatinda do bu praktikani miisahids etmak olar.
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Qrafik 1. Azarbaycanin 2000-2021-ci illar iizra
Dovlat biidcasinin galir manbalari (%-13)
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Dovlat buiidcasinin galir manbalari tizra strukturunun dinamikasi bir sira miilahizalarin irali
striilmasi t¢iin ipuclar1 verir. Neft giymatlorinin asagi oldugu 2000-2005-ci illards biidca
golirlarinin 60%-dan ¢oxu 6lkada faaliyyat gostaran sahibkarlar ve digar iqtisadi fealiyyat
subyektlarinin 6dadiyi vergilor hesabina formalasmisdir. 9gar bu gostariciys idxalda tutulan
vergilarin (9DV, aksiz vo xarici dlkalara maxsus naqliyyat vasitalarinin sahiblarinin 6édadiyi yol
vergisi) va risumlarin payini da alava etsak, onda 2000-2005-ci illards - neft bumu baslayana
gadar - dovlat blidcasinin 80%-dan ¢oxunun timumi vergi 6danislori vo gomriik risumlari
hesabina temin edildiyini gora bilarik. Neftin daxili bazar qiymatlari ile diinya bazarlarinda satis
giymati arasindaki farq hesabina yaranan gslirlarin Azarbaycan Respublikasinin Dévlat Neft
Fondunda (ARDNF) toplanmasi ve hamin vasaitlarin bir qisminin dévlat biidcasina transferi
praktikasina 2004-cti ildan - neft bumunun start gotiirdiiyii ilden - baslanmisdir. Mahz hamin
ildon sonra, blidca golirlori asasan ARDNF-dan goalan transferlor hesabina kaskin sakilda
artmaga baslamis va biidca galirlarinds iqtisadi baximdan an asasli olan vergi va riisumlarin pay1
suratla azalmaga baslamisdir. Biidcenin vergi va riisum daxilolmalarinin hacmi artim meylina
malik olsa da, onlarin biidcada pay1 2008-ci ilde (neft qiymatlarinin diinya bazarlarinda an
yliksak oldugu il) 44,1%-s enmis vo hamin ildoen 2021-ci iladak 40-50% intervalinda qalmisdir.
Istisna kimi yalmz 2017-ci ilin 55,5%-lik gdstaricisini qeyd eds bilarik. Tasvir etdiyimiz
moanzarada Azarbaycanda resurs goalirlorinin bir gisminin biidca vasitasila infrastruktur
investisiyalarina, shalinin sosial miidafiasinin giiclondirilmasins, 6lkanin miidafis gabiliyyatinin
yliksaldilmasina va digar istigamatlara yonaldilmasini gostarir.

Eyni zamanda 2016-c1 ildan baslayaraq daxili vergilarin biidcada payinin azalmasi fonunda
idxal vergilari va risumlarin paymnin artmasi, elace ds idxal vergilari ve riisumlarin daxili
vergilarin texminan yarisina gadar yliksalmasi yerli istehsalin, xiisusile emal sektorunun heg¢ da
arzu edilan vaziyyatda olmamasi ganaati liglin asaslar verir.
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Qrafik 2. Azarbaycanin 2000-2021-ci illar iizra
dovlat biidcasinin asas xarc istiqgamatlari (%-19)
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2000-2021-ci illards biidcanin xarc istigamatlari de maraqli dinamikani niimayis etdirir.
Bundan avval gatirdiyimiz arqumentlarin tasdiqi olaraqg, dévlatin iqtisadi fealiyyat lizrs xarclari
(dovlat investisiyalari, naqliyyat, rabite va s.) gozlenildiyi kimi, neft galirlorinin artmaga
basladig1 2006-c1ildan sonra kaskin sakilda yiiksalmis, onun biidca xarclarinda pay1 2005-ciilda
12%-dan 2006-c1 ilda 27,8%-a yiiksalmisdir. Bu artim 2015-ci ilds diinya bazarlarinda neftin
giymatinin kaskin azalmasindan sonraki ilodek davam etmis, sonraki illards isa bu gostarici
toxminoan iki dofa asagi saviyyada gorarlasmisdir.

Tahsil xarclarinin 20 il arzinds texminan 15 dafs artmasi (nominal ifadedsa) diggatalayiq bir
haldir. 2015-ci ilden baslayaraq tahsil xarclarinin 1,6 milyard manatdan 2021-ci ilds texminan 2
dafs artaraq 3,1 milyard manata ¢atmasi ham artim tempi, ham da ilkin mablag (iqtisadi impuls)
olaraq iqtisadi inkisaf ticiin timidlari xeyli artirir. 9lbatts, bu xarclarin necs istifads edilacayi va
hazirlanmis miitexassislora yerli istehsal miiassisalarinda talabatin formalasmasi da miithiim
ahamiyyatkasb edir.

Azarbaycanda tahsil ve elm sahasina yonalan biidce xarclarinin dinamikasi asagidaki
cadvalda verilmisdir.

Cadval 1. Dovlat biidcasinin tahsil va elm xarclari (milyon manatla)

“Gostaricilar 2000 2005 2010 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Tohsil xarclori | 181,8 372,5 1180,8 | 1605,1 | 1754,4 | 1742,7 | 1966,6 | 21957 | 2774,3 | 30922
Elm xarclari 9,3 28,8 92,8 113,2 110,2 109,8 117,8 122,3 143,6 151,8

Manba: www.stat.gov.az

Dovlatin elm xarclarinin artim dinamikasi yiiksak olsa da (2021-ci ilds 2000-ci ils nisbatan
17 dafs (nominal ifadada)), onun ilkin mablagi, elace do bu mablagin biidce xarclarinda pay1
(1%-dan az) inkisaf etmakda olan bir ¢ox o6lkalarls, o ctimladan ugur qazanmis o6lkalarls
miiqayisada azdir. Buna gora da dusuniirik ki, Azarbaycanda biidcanin elm xarclarinin iqtisadi
artima tasir gostarmasi barada tadqiqata baslamaq ti¢iin hals tezdir.

3 sayh qgrafikds emal sektorunun da daxil oldugu geyri-neft sektorunda fiziki kapitalin
sahalar izra bolgiisiinliin dinamikasi verilmisdir.

61



#%%  Azerbaycan Respublikasi igtisadi islahatlarin “Iqtisadi islahatlar”
Tahlili va Kommunikasiya Markazi elmi-analitik jurnal Ne 1(6)

Qrafik 3. Qeyri-neft sektorunda fiziki kapitalin
sahalar tizra bélgiisii (milyon manatla)
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Qrafikdan goriindiyt kimi, geyri-neft sektorunda fiziki kapitalin imumi dayari 2005-2020-
ci illor arzinda 5 dafe artmisdir. Emal sektorunda da artim miisahida edilsa da, onun artim
temploari naqliyyat ve rabits, enerji istehsali (elektrik enerjisi, qaz vo buxar istehsali,
boliisduriilmasive tachizati), tikinti ve digar sektorlarin artim templarindan geri qalir.

Bunun naticasidir ki, emal sektorunun fiziki kapitalinin geyri-neft sektorunun fiziki
kapitalinda pay1 2005-ci ildaki 17%-dan xeyli azalmis vo 2015-ci ilden bu terafs 10%-lik
saviyyani asmamisdir.

Qrafik 4. Qeyri-neft sektorunda fiziki kapitalin sahalar iizra bélgiisu (faizla)

m Digarlari Nagliyyat va rabite Tikinti ™ Enerjiistehsali Emal
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Manba: www.stat.gov.az
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Qrafik 5. Qeyri-neft UDM-in sahalar iizra bolgiisii (faizla)
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5 sayl qrafikden do goriindiiyii kimi, emal sektorunun geri-neft UDM-da pay1 2006-c1 ildon
bu tarafs 10%-lik saviyyani asmamisdir. Ticarat ve tamir, tikinti, nagliyat va rabite sektorlarinin
inkisaf templarinin artmasi fonunda emal sektorunun bels naticalari sanaye siyasatinin
tokmillasdirilmasina zaruratin oldugunu demaya asas verir.

Azarbaycanda btidca xarclorinin emal sektorunda iqtisadi artimla slagalarinin tadqiqi
zamani biidca xarclarinin strukturuna diqqat yetirilmasi yaxsi naticalor vers bilar. Umumi biidco
xorclari 6lka daxilinds talabati dasteklomakla emal sektoru iiciin bu fiirsatden yararlanma
imkanlarini yarada bilar. Lakin bu xarclarin shamiyyastli qismi dovlat orqanlarinin saxlanmasi,
miidafis, tahsil, sahiyys, sosial miidafia vo digar istiqamatlora yonalmaklo emal sektoruna
dolayisi ile tasir gosterir. Blidcanin iqtisadi faaliyyat xarclari (naqliyyat ve rabits, dovlat
investisiyalar1 va s.) isea hokumatin gararlarindan birbasa asili olaraq muiayyan edilir, konkret
layihalar asasinda planlasdirilir va icra edilir. Fikrimizca, bu gararlarin gabulunda asas
prioritetlar 6lkads iqtisadi miihitin yaxsilasdirilmasi, sahibkarligin dastaklonmasi, qeyri-neft
sektoru, o ciimladan emal sektoru ii¢iin inkisaf imkanlarinin artirilmasi ile bagli olmalidir.
Hazirda dovlatin investisiya xarclari asason infrastrukturun yaxsilasdirilmasina yonalir. Bela
yanasma yerli emal sektorunun xarclarina birbasa tesir gostars bildiyi li¢lin calbedici goriunir.
Buna gore da tedqigatimizda ddvlatin investisiya xarclarinin tasiredici dayisan kimi istifada
edilmasini magsadauygun hesab edirik.

Eyni zamanda 6lkada tahsilin inkisafi, an miixtslif pesalar tizro yiiksak ixtisasli kadrlarin
hazirlanmasi emal sektorunun insan potensialin1 giiclondira bilar. Emal sektorunun ham elm,
ham da amaktutumlu sahsalarinin inkisafi bu amilden birbasa asilidir.

Qeyd edilonlara asasen deya bilarik ki, emal sektorunda adambasina UDM va fiziki kapital,
dovlatin tahsil va investisiya xarclari gostaricilarinin dinamikasinin miiqayisali tahlilinin
miiayyan miilahizalarin irsali stirtilmasi tiglin faydali ola bilar.

Belalikls, modelda asagidaki gostaricilardan (inflyasiya nazars alinmaqla) istifada edacayik.

P - asilidayisen, emal sektorunda biris¢iys real UDM

K - emal sektorunda kapitalin migdari

EE -btidcanin tehsil xarclari

SI-biidcenin investisiya xarclori

Gostaricilarlogarifma ¢evrilmakla models daxil edilmisloar.
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Qrafik 6. Emal sektorunda adambasina UDM, dévlatin tohsil

va investisiya xarclarinin dinamikasi (logarifmik 6l¢iida)

10

8 _

6

4 |

2
O/ﬂW—/\
-2 Trrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrorrrrrrrrrr T e T T T T T T T T T

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
P K SI ——EE
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Qrafikdan goriindiiyii kimi, har dérd dayisen imuman artim meylina malikdir.

Gostaricilar lizra zaman siralarinin stasionarligini yoxlamagq ti¢iin ADF testindan istifada
edilmisdir. Testin naticalarina gors, dayisanlarin hamisi 5%-lik statistik ahamiyyatlilik
saviyyasinda ilkin saviyyada qeyri-stasionar, birinci toromada isa stasionar xarakter dasiyir.

on kicik kvadratlar metodunu tatbiq etmakla aldigimiz reqressiya tanliyinin asas
gostaricilari asagidaki cadvalds verilmisdir. Modelin qaliglar tizre avtokorelyasiyanin aradan
qaldirilmasiiiciin models asili dayisenin (P) bir lag sonraki qiymatini (P(-1)) da alave etmisik.

Cadval 2. Reqressiya modelinin asas gostaricilari

Dependent Variable: P
Method: Least Squares
Sample (adjusted): 2005Q2 2021Q4
Included observations: 67 after adjustments
Variable Coefficient [Std. Error| t-Statistic Prob.
C -2.778877 | 0.73729 | -3.769066 0.0004
K 0.249784 | 0.09174 | 2.722834 0.0084
EE 0.175305 | 0.05141 | 3.409778 0.0011
SI 0.013375 | 0.02351 [ 0.568975 0.5714
LAGP 0.498564 | 0.09717 | 5.130872 0
R-squared 0.961908 | Mean dependentvar | 0.930778
Adjusted 0.95945 | S.D.dependentvar | 0.435167
R-squared
F-statistic 391.4071 | Durbin-Watsonstat | 1.968502
Prob(F-statistic) 0

64




#%%  Azerbaycan Respublikasi igtisadi islahatlarin “Iqtisadi islahatlar”
Tahlili va Kommunikasiya Markazi elmi-analitik jurnal Ne 1(6)

Modelds istifada edilan toahsil xarclarinin (p-value=0.0011) 1%-lik saviyyada statistik
ahamiyyatli oldugu, dovlst investisiyalarinin isa (p-value=0.5714) statistik baximdan
ohamiyyatli olmadig1 askar edilmisdir. Modela daxil edilon 4 dayisendan tg¢iiniin 1%-lik
saviyyada statistik shamiyystli olmas1 fakti modelin timuman gabul edilmasi {lg¢lin vacib
sortlardan biridir.

Determinasiya amsalinin (R2=0.962) kifayat qadar boyilik olmasi modelin ahatsliliyinin
gonaatbaxs olmasini, F-statistic gostaricisinin 1%-lik saviyyada statistik shamiyyatli olmasi
(Prob(F-statistic)=0.0000) isa miistaqil dayisenlorin emal sektorunda adambasina UDM-a
birlikda tesir gdstardiyini tasdiqlomayas asas verir.

Breusch-Godfrey LM testinin naticalarine gors, 1, 5 ve 10%-lik statistik ahamiyyatlilik
saviyyalarinda avtokorelyasiyanin yoxlugu askarlanmisdir. Jarque-Bera testinin naticalari (p-
value=0.508) qaliglarin normal paylandigini géstarmisdir.

Belalikls, modelin géstaricilari asasinda asagidaki reqressiya tonliyini qura bilarik:

In P=-2778877+0.249784In K +0.013375In S/ +0.175305mn EE+0.498564In P(—1)

Reqressiya tonliyindaki amsallarn qiymati asagidaki miilahizalariirsli siirmaye imkan verir:

®  Kkapitalin 1% artmasi emal sektorunda adambasina UDM-in 0.25% artmasina gatirir;

m  dovlat investisiyalarinin 1% artimi emal sektorunda adambasina UDM-in 0.013%
artmasina gotirir;

m  tohsil xarclarinin 1% artmasi emal sektorunda adambasina UDM-nin 0.18% artmasina
gotirir.

Tahsil xarclorinin adambagsina UDM-s tasirini is¢ilarin pesokarliq seviyyasinin artmasi ve
amak mahsuldarliginin yiiksalmasi il izah edils biler. Dovlat investisiyalarinin adambasina
UDM-a ¢ox zaif tasiri ise bu investisiyalarin emal sektoru ile slagesinin azhig ve yaxud
sahibkarlarin bu investisiyalar vasitasile yaranan saraitden istifada imkanlar1 va
motivasiyalarinin yetarli olmamasiiloizah etmak olar.

Qeyd edilanlar modelin keyfiyyatini qanaatbaxs giymatlondirmaye imkan verir va tartib
edilon modeli dovlatin tahsil ve investisiya xarclarinin emal sektoruna tasiri barada timumi
monzarani aks etdirmasi liglin yetarli hesab etmak olar.

Dovlatin investisiya xarclarinin emal sektorunun artimina ¢ox zaif tasiri Devarajan va
hammiialliflarinin (1996) alds etdiyi naticalarls gisman iist-lists diisiir. Bu prosesin 15 il gadar
boyiik bir dovrii shate etmasi isa tonzimlamanin “dovlat investisiyasi” alatinin semaraliliyi
barads daha detalli arasdirmalarin aparilmasina zarurat yaradir. Azarbaycanin iimumi iqtisadi
gostaricilari va biidca xarclarinin miiqayisasi ise qismen do olsa Vagner gqanununun
dogruldugunu gostarir, yoni imumi iqtisadi artim biidca xarclarinin do artmasina gatirir.

Azarbaycanda artan neft galirlari fonunda ticarat olunmayan mallarda ixtisaslasan ticarat,
tomir, tikinti, nagliyyat va rabita kimi sektorlarin nisbatan yiliksak inkisaf templari ilo artmasi,
ticarat olunan mallarin istehsalgisi olan emal sektorunun isa nisbi inkisafdan geri galmasi fakti
isa Sachs veo Warnerin (1999) alds etdiyi naticalarin dogrulugunu gostarir.

NOTICO
Tadgiqatda dovlatin investisiya va tahsil xarclari ilo emal sektorunda iqtisadi artim arasinda

alagalerin arzuedilon saviyyada olmamasi askar edilmisdir. 9lda etdiyimiz naticalar neft
bumunu yasayan Azarbaycanda ticarat olunan mallarin asas istehsalgisi olan emal sektoru tiglin
bilidca xarclari vasitasils “boytik tokan” effektindon danismaga asas vermir. Bu naticalarin sababi
gismindas asagidaki miilahizalari géstarmak olar:

B dovlatin fiskal siyasatinin emal sektorunun inkisafina tasiri arzu edilon saviyyada deyil;

B biidcs xarclarinin emal sektoru ila bagl hissasi bu sektorda iqtisadi inkisafa tekan verma
baximindan yetarli deyil;

B emal sektorunda faaliyyat gostaran sahibkarlarin blidca xarclari vasitasila yaradilan
imkanlardan istifads etmak motivasiyalar1 va yaxud imkanlar yetarli deyil. Sahibkarlar daxili
tolobatla yaxsi dastoklonan ticarat, xidmat, temir, tikinti, rabits, naqliyyat ve digar sektorlarda
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faaliyyat iiciin daha ¢ox motivasiyali ola bilarlar;

m dovlstin investisiya va tahsil xarclari ils digar dastaklayici alatler (pul-kredit, gomriik,
vergi, texnikiva s.) arasinda koordinasiya arzu edilan saviyyada olmaya bilar;

B tonzimloama gararlarini gebul edon dovlat organlari ilo emal sektorunun sahibkarlari
arasinda informasiya asimmetriyasiolabilarvas.

Qeyd edilan miilahizalarin yoxlanilmasi ligiin daha darin tadqgigatlarin aparilmasina ehtiyac
var.

inkisaf etmakda olan 6lkeda doévlat xarclari ilo emal sektorunda igtisadi artim arasinda
uzunmiiddatli miisbat slagsalarin mévcudlugunu va bu slagalarin giliciinii tanzimlemanin
keyfiyyat saviyyasi kimi da gabul etmak olar.

Apardigimiz adabiyyat icmali asasinda deya bilarik ki, idarsetmanin keyfiyyati dovlat
xarclarinin imumiqtisadi semaraliliyinin zaruri sarti, sahibkarlarin bazarin va dévlatin
stimullarina miisbat reaksiya vermak imkanlari, motivasiyalari ve qabiliyyati iso kafi sorti kimi
gabul edils bilar. 9lbatta, globallasan iqtisadiyyatda ugur tekca 6lkadaxili sartlarle muayyan
edila bilmaz. Regionda va biitiin diinyada bas veran iqtisadi proseslarin darindan izlanmasi, emal
sektorunda miiqayisali tstlinliiklarinin miiayyen edilmasi ile diinya iqtisadiyyatinda
0zlinamaxsus yerin tutulmasi Azarbaycan iqtisadiyyat1 qarsisinda duran prioritet masalalardan
biridir.

ODOBIYYAT

1. Abbasov,]. A, & Aliyev, K. (2018). Testing Wagner's Law and Keynesian Hypothesis in
Selected Post-Soviet Countries. Acta Universitatis Agriculturae et Silviculturae
Mendelianae Brunensis, 66(5), 1227-1237.

2. Acemoglu D., Johnson, S. & Robinson, ]. (2000). "The Colonial Origins of Comparative
Development', American Economic Review, 91(5): 1369-1401.

3. Acemoglu D., Robinson J. A. (2019). The narrow corridor: States, societies, and the fate of
liberty. New York: Penguin Press.

4. Afonso, A. and Furceri, D. 2010. Government size, composition, volatility and economic
growth. European Journal of Political Economy, 26(4): 517-532.
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecbwp849.pdf

5. Aliyev, K, Dehning, B., & Nadirov, 0. (2016). Modelling the Impact of Fiscal Policy on
Non-0il GDP in a Resource Rich Country: Evidence from Azerbaijan. Acta Universitatis
Agriculturae et Silviculturae Mendelianae Brunensis, 64(6), 1869-1878.

6. Aliyev, Khatai, and Ilkin Gasimov. 2018. "Fiscal policy implementation in Azerbaijan before,
during and after the oil boom."Contemporary Economics, vol. 12, no. 1, Mar. 2018, pp. 81+.

7. Barro, R.J. (1997). Determinants of Economic Growth: A cross-country empirical study,
Development Discussion Paper No. 579, Harvard Institute for International Development.

8. Chiung-Ju Huang, (2006). GOVERNMENT EXPENDITURES IN CHINA AND TAIWAN: DO
THEY FOLLOW WAGNER'S LAW? JOURNAL OF ECONOMIC DEVELOPMENT, 139 Volume
31, Number 2, p.139-148.

9. Cooray, A. (2009). Government Expenditure, Governance and Economic Growth.
Comparative Economic Studies, 51(3): 401-418.
https://www.researchgate.net/publication/46526539_Government_Expenditure_Governa
nce_and_Economic_Growth

10. Deverajan, S., Swaroop, V., and Zou, H. (1996). The composition of public expenditure and
economic growth. Journal of Monetary Economics, 1996(37): 313-344.
http://www1l.worldbank.org/publicsector/pe/pfma07/ShantaVinayHengfu.pdf

66



#%%  Azerbaycan Respublikasi igtisadi islahatlarin “Iqtisadi islahatlar”

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.
28.

29.

Tahlili va Kommunikasiya Markazi elmi-analitik jurnal Ne 1(6)

Folster, S. and Henrekson, M. (2001). Growth effects of government expenditure and
taxation in rich countries. European Economic Review, 45: 1501-1520.
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0014292100000830

Grossman, S.J. & Hart, 0.D. (1986). 'The Costs and Benefits of Ownership: A Theory of
Vertical and Lateral Integration’, Journal of Political Economy, 94 (4): 691-719.

Hall, R.E. & Jones, C. (1999). 'Why Do Some Countries Produce So Much More Output per
Worker than Others?' Quarterly Journal of Economics, 114 (1): 83-116.

Hayek, FA. (1945). 'The Use of Knowledge in Society', American Economic Review, 35:
519-30.

Henrekson, M. (1993). Wagner's Law: a Spurious Relationship, Public finance, 48(2):
406-415.

Kauffman, D. & Kraay, A. (2002). 'Growth Without Governance', mimeo, Washington DC:
World Bank.

Kaufmann, D, Kraay, A and Mastruzzi, M. (2006): Governance matters V: Governance
indicators for 1996-2005. World Bank policy research working paper no. 4012, World
Bank, Washington DC, USA.

Krugman P, (1995). Development, Geography and Economic Theory. Cambridge: MIT
Press.

Laffont, ].-]. & Tirole, J. (1993). A Theory of Incentives in Procurement and Regulation,
Cambridge, Mass.: MIT Press.

Laffont, ].-]. & Tirole, J. (2000). Competition in Telecommunications, Cambridge, Mass.: MIT
Press.

Laffont J-] (2005). Regulation and Development, Cambridge: Cambridge University Press.

Levy, B. & Spiller, P.T. (1994). 'The Institutional Foundations of Regulatory Commitment: A
Comparative Analysis of Telecommunications Regulation’, Journal of Law, Economics and
Organization, 10 (2): 201-46.

Montmartin B., Herrera M. (2015). Internal and external effects of R&D subsidies and fiscal
incentives: Empirical evidence using spatial dynamic panel models. Research Policy, Vol.

44, No. 5, pp. 1065—1079.
https://doi.org/10.1016/j.respol.2014.11.013

Newbery, D. (1999). Privatization, Restructuring and Regulation of Network Industries,
Cambridge, Mass.: MIT Press.

North, D.C. (1990). Institutions, Institutional Change and Economic Performance,
Cambridge: Cambridge University Press.

Olson, M., Sarna, N. & Swamy, A.V. (1998). 'Governance and Growth: A simple hypothesis
explaining cross-country differences in productivity', mimeo, Centre for Institutional
Reform and Informal Sector (IRIS), University of Maryland.

Reagan, M.D. (1987). Regulation: The Politics of Policy, Boston: Little Brown.

Rodrik, D., Subramanian, A., & Trebbi, F. (2004). 'Institutions Rule: The Primacy of
Institutions over Geography and Integration in Economic Development' Journal of
Economic Growth, 9(2): 131-165.

Rodrik D. (2004). Industrial policy for the twenty-first century. KSG Working Paper, No.
RWP04-047.

67



#%%  Azerbaycan Respublikasi igtisadi islahatlarin “Iqtisadi islahatlar”
Tahlili va Kommunikasiya Markazi elmi-analitik jurnal Ne 1(6)

30. Sachs, ].D. & Warner, A.M. (1995). 'Economic reform and the process of global integration'
Brookings Paper in Economic Activities, 1:1-95.

31. Sachs, J. D. and Warner, A. M. 1999. The big push, natural resource booms and growth.
Journal of development economics, 59(1): 43-76.

32. Shapiro, C. & Willig, R.D. (1990). 'Economic Rationales for the Scope of Privatization', in
E.N. Suleiman and ]. Waterbuy, The Political Economy of Public Sector Reform and
Privatization, Boulder CO: Westview Press; also reprinted in ed.

33. Stiglitz, J. (1998). 'Private Uses of Public Interests: Incentives and Institutions’, Journal of
Economic Perspectives, 12(2): 3-22.

34. Sturm, M., Gurtner, F. and Alegre, J. G. 2009. Fiscal Policy Challenges in Oil-exporting
Countries a Review of Key Issues. European Central Bank. Occasional Paper, 104.

35. Todaro P.Michael, Smith, C.Stephen (2020). Econmic development, Thirteen Edition,
Pearson.

36. Yarrow, G. (1999). 'A Theory of Privatization, or Why Bureaucrats are Still in Business',
World Development, 27(1): 157-68.

37. llosnanby, Kaps, Benukas Tpancdopmanus. [lonuTudeckue 1 SKOHOMHUYECKUE UCTOKHU
Haulero BpeMeHU. [lep.c anri.A.A.BacuneBa, C.E®enoposa u A.ILIyp6esneBa
noz.o6upes. C.E®enoposa. CIl6.: Anteliss, 2002 - 320 c. (Pax Britanica).

38. Azarbaycan Respublikasinin Dovlat Statistika Komitasinin malumatlari - www.stat.gov.az

39. Azarbacan Respublikasinin Markazi Bankinin malumatlari - www.cbar.gov.az

THE IMPACT OF BUDGET EXPENDITURE ON THE DEVELOPMENT
OF THE MANUFACTURING INDUSTRY IN AZERBAIJAN
Rukhsara SEYFULLALI

SUMMARY

In the economic literature, there are different opinions about the ability of the state to create
a "big push" for economic development. This issue is particularly relevant for those developing
countries thatarerich in natural resources and whose economic institutions are in the process of
formation. The purpose of this article is to explore the links between public spending
(investment and education) and growth in the manufacturing sector in Azerbaijan. The study,
covering 2005-2021, analyzed the dynamics of indicators. The least squares method is used to
assess the dependence of growth in the manufacturing sector on budget spending for investment
and education. The results revealed that the impact of budget spending on investment and
education on economic growth in the manufacturing sector is very weak. At the same time, the
growth of investment and educational spending by the state supports relatively well the growth
of those sectors of the economy that specialize in the production of non-tradable goods (trade
and repair, construction, transport, communications, etc.). Identifying the reasons for this
situation requires research into the quality of regulation, the level of information asymmetry
between regulators and the private sector, problems of resource availability, and lack of
entrepreneurial motivation in the manufacturing sector.

Keywords: budget expenditure, manufacturing sector, economic growth.
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BJIMSAHUE BIOJXKETHBIX PACXO0B HA PA3BUTHAA
OBPABATBIBAIOIIEN OTPAC/IN B ABEPBAM/IXKAHE
Pyxcapa CEM®Y/IJIAIN

B 3K30HOMUYECKOHN JUTepaType CYyLECTBYHT pa3/IMdYHble MHEHHUS O BO3MOXHOCTSAX
rocyiapCTBa /Jisl CO3/IaHUs «6O0JIBIIOT0 TOMYKA» /I 9KOHOMHUYECKOT0 Pa3BUTHs. ITOT BONPOC
HOCHUTb 0CO00 aKTya/ibHbIM XapaKTep /Jil TeX Pa3BUBAIOIOIIUXCS CTPaH, KOTOpble OOraThl
NPUPOJHBIMHU pecypcaMM U UX 3KOHOMHUYECKHME MHCTUTYThl HAXOASATCH B CTAaJHUHU
dbopmupoBaHuu. Llesiblo JaHHOU CTAaTbU AABJSETCSA UCCIEeJ0BaHUeE CBSI3eU MeXKY OI0/)KETHBIMU
pacxojaMu (MHBECTHULMU U O0Opa30BaHHUSI) U POCTOM B oOpabaThiBaKIEM CEKTOpE
Aszepb6angkana. B uccienoBanuu, oxBaThiBawuled 2005-2021 roabl, NpoBeJleH aHAJIU3
JMHMHUKHM TOKa3aTeJsiel, olleHeHa 3aBUCUMOCTb poCTa B 006pabaThIBAIOIEM CEKTOPE OT
pacxofi0B Oo/KeTa Ha MHBECTUIMHM U 00pa30BaHUs C NPpUMEHEeHWEeM MeToJa HauMeHIIHX
KBaJ[paToB. Pe3ysibTaThl BBISIBUJIM, UTO BJIMSIHHME PACXOAbl OlOJKeTa HAa UHBECTULU U
006pa30BaHUsI HA 3KOHOMUYECKHH POCT B 00pabaThIBAKOIEM CEKTOPE SAB/SIETCSA OUEHD C1a0bIM.
B TO ke BpeMs, poCTb MHBECTHIMOHHBIX U 00pa3oBaTeJIbHBIX PacXoJ0B rocyjapcTia
CPaBHUTEJIbHO XOpPOWIO MOAJEPXKUBAET POCTA TEX CEKTOPOB 3KOHOMHKH, KOTOpPbIE
CllelluaJU3UPYIOTCSI B MNPOU3BOJCTBE HETOPTyeMbIX TOBAapOB (TOProBJSl U PEMOHT,
CTPOUTEJIbCTBO, TPAHCHOPT, CBAA3b U Ap.). JJi BbISIBJIEHHUS NPUYUH TAKOTO MOJIOXKEHHUS
TpebyeTcs UCCaeN0BaHUs KauecTBa PeryJIMpoBaHUsl, YpOBHSI HHPOPMALlMOHHON aCUMMETPHUH
MEeX/y PEeryJIMpPyOLUMU OpraHaMy U YaCTHbIM CEKTOPOM, TPO6JIEMOB IOCTYITHOCTH PECYPCOB
M HEeJIOCTaTOYHOCTU NpeNnpPUHUMATENbCKOU MOTHBALUX B 06pabaThIBaIOIEM CEKTOPE.

Kaloueswle caoea: 610dxcemHble pacxodsl, obpabambvlearowull ceKmop, 3KOHOMU4ecKull
pocmo.
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